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Bokslutskommuniké f6r Duni AB (publ) 1 januari — 31 december 2008

(jamfort med samma period foregaende ar)

18 februari 2009

Fortsatt forbattring av den underliggande Ionsamheten.

1 januari — 31 december 2008

e Nettoomsittningen 6kade med 2,9 % till 4 099 (3 985) MSEK.

e Rorelseresultatet' 6kade med 4,8 % till 414 (395) MSEK.

e Rorelsemarginalen' 6kade fran 9,9 % till 10,1 %.

e Kirnverksamheten Professional fortsatte att visa en god utveckling.

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till 251 (196) MSEK.

e Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 191 (99) MSEK.

e Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till
4,06 (2,09) SEK.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 1,80 (1,80) SEK per aktie.

1 oktober — 31 december 2008

e Nettoomsittningen 6kade med 1,9 % till 1 145 (1 124) MSEK.

e Rorelseresultatet® ligger i linje med foregaende ar 145 (148) MSEK.

e Resultatet efter skatt f6r kvarvarande verksamheter uppgick till 36 (58) MSEK.

e Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till
0,76 (1,23) SEK.

L Fore omstruktureringskostnader om 41 (0) MSEK och fire en orealiserad virderingseffekt av derivat om 48 (-1) MSEK pé
grund av att sikringsredovisning inte tilldampas.

2 Fire omstruktureringskostnader om 41 (0) MSEK och fire en orealiserad vérderingseffekt av derivat om -39 (-3) MSEK pa
grund av att sikringsredovisning inte tilliampas.

VDs kommentar

“Dunis forsiljning och resultat har under 5 % av nettoomsittningen. Forsiljnings-
arets fjarde kvartal utvecklats vil mot tappet i fjirde kvartalet mitt 1 fasta
bakgrund av den kraftiga inbromsning i vixelkurser uppgar till cirka 3 % och hirrér
ekonomin som vi kunnat notera i vir omvarld. fran affirsomriadena Retail och Tissue, medan
Detta ar sarskilt positivt med hinsyn till att Professional stod sig starkt och nadde totalt
fjarde kvartalet tradionellt 4r Dunis starkaste, samma forsiljning som féregaende ar.
vilket historiskt star for cirka 35 % av Inom Professional har den tyska marknaden
rorelseresultatet. haft en fortsatt god utveckling liksom flera

andra viktiga marknader i Centraleuropa.

Dunis redovisade forsiljningsintikter har Samtidigt har den f6rsvagade konjunkturen
under det fjirde kvartalet paverkats positivt av fortsatt att paverka den totala efterfragan for
att den svenska kronan forsvagats. Dunis produkter. Under det senaste kvartalet

Valutaeffekten under kvartalet uppgar till cirka

Duni &r en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter for dukning och take-away. Varumarket Duni marknadsfors pa
6ver 40 marknader och ar marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 000 anstéllda férdelat pa 17 lander,
huvudkontor i Malmé och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni ar noterat pA NASDAQ OMX Nordic Stockholm under
kortnamnet "DUNI". ISIN —kod &r SE0000616716.

www.duni.com



har sirskilt en ligre aktivitet i Osteuropa
noterats.

Duni har idag en effektiv verksamhets-
plattform tack vare att vi under senare ar
rationaliserat koncernens produktionsstruktur
samt att vi skapat enhetliga och centraliserade
supportfunktioner for ett kostnadseffektivt
verksamhetsstod. Under radande konjunktur-
lige har ytterligare rationaliseringsatgarder
initierats, bland annat fortsatt optimering av
koncernens produktionsresurser. Dessa
planerade och partiellt genomforda atgarder
medfor en omstruktureringskostnad pé totalt
41 MSEK som belastat det fjarde kvartalet.
Atgirderna vintas fa full effekt vid
halvarsskiftet 2009, med en arlig besparing om
cirka 50 MSEK.

For helaret 2008 konstaterar vi en nagot
torbattrad rorelsemarginal med ett

rorelseresultat fore engangsposter f6r Duni

om 414 MSEK. Justerat for den svaga svenska

kronan innebdr det ett oférindrat
roérelseresultat jamfort med 395 MSEK
foregiende ar. Under fOrsta halviret 6kade
rorelseresultatet men dven under de volatila
héstmanaderna upprittholls rorelseresultatet
pa en tillfredsstillande niva. Koncernen
uppvisar ocksa ett starkt kassaflode for aret.

Det generella konjunkturliget ser ut att
ytterligare forsvagas och vi férvintar oss att

2009 blir ett tufft ar. Mot bakgrund av denna
utveckling har vi vidtagit atgirder pa ett tidigt

stadium och skapat en beredskap for

ytterligare insatser om marknadsutvecklingen

sa skulle kridva. Historiskt sett har Dunis
konjunkturkianslighet visat sig vara nagot

mindre an for Horecabranschen som helhet”

sager Fredrik von Oelreich, VD, Duni.

Nettoomsittningen 6kade med 2,9 %
Nettoomsittningen visade en tillvixt om

114 MSEK till 4 099 (3 985) MSEK under
perioden 1 januari — 31 december 2008 jimfort
med samma period féregiende ar. Detta innebir
en 6kning med 2,9 %. Den vikande konjunk-
turen har medfért en nagot lagre tillvixt som
tramforallt har paverkat affirsomriadena Retail
och Tissue.

Med oférindrade valutakurser fran féregaende
ar skulle nettoomsittningen vara 84 MSEK ldgre
for aret.

Nettoomsittningen for perioden 1 oktober —
31 december 2008 steg med 21 MSEK till 1 145
(1 124) MSEK. Detta innebir en 6kning med
1,9 %. Med oférindrade valutakurser frin
foregiende dr skulle nettoomsittningen vara
58 MSEK ldgre.

Forbittrat resultat
Rorelseresultatet (EBIT) fore jimforelsestérande
poster 6kade med 4,8 % till 414 (395) MSEK f6r
perioden 1 januari — 31 december 2008.
Bruttomarginalen ir 26,8 % (26,0 %). Utover
prishéjningar och en mer l6nsam produktmix,
har marginalen gynnats av en fordelaktig
affirsomriadesmix dir Professional stir for en
6kande andel av forsiljningen.

Med oférindrade valutakurser fran féregiende
ar skulle rérelseresultatet vara 19 MSEK ldgre

for aret. Vilket innebir ett underliggande
rorelseresultat i linje med foregaende ar.

Det redovisade resultatet efter finansiella
poster uppgick till 251 (196) MSEK och
resultatet efter skatt uppgick till 191 (99) MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) fore jimforelse-
storande poster minskade nagot till 145 (148)
MSEK fér perioden 1 oktober —

31 december 2008. Valutaférindringar
paverkade rorelseresultatet positivt med 12
MSEK.

Det redovisade resultatet efter finansiella
poster f6r kvartalet uppgick till 39 (100) MSEK
och resultatet efter skatt uppgick till 36 (58)
MSEK.

Jamforelsestérande poster

Brygga jimforelsestorande 2008 2007
poster (MSEK) 2008 2007 Q4 Q4
Redovisat rorelseresultat 326 394 66 145
Orealiserade virdeforindringar

derivatinstrument -48 -1 -39 -3
Omstruktureringskostnader -41 0 -41 0
Underliggande rorelseresultat 414 395 145 148

Det redovisade resultatet inkluderar tva
jimforelsestdrande poster.

En omstruktureringskostnad om 41 (0) MSEK
hinf6rlig till rationaliseringsatgirder som beror
ett drygt hundratal anstillda varav knappt hilften



ir tjanstemin. Dessa atgirder dr i forsta hand
hinf6rbara till produktionsoptimering mellan de
tyska och polska konverteringsfabrikerna. Duni
riknar med att dessa omstruktureringskostnader
skall leda till arliga besparingar om cirka 50
MSEK. Dessa kommer gradvis fi effekt under
2009, med full effekt under andra halviret.

Ovriga rorelsekostnader inkluderar en
orealiserad virderingseffekt av el- och
valutaderivat om 39 (3) MSEK {6r perioden
1 oktober — 31 december.

Rensat f6r bdade effekten av omstrukturerings-
kostnader samt orealiserade virderingseffekter
av derivat hade rorelseresultatet uppgatt till 145
(148) MSEK. F6r mer information se Not 6.

Rapportering av affirsomriaden
Dunis verksamhet 4r uppdelad i tre afférs-
omraden.

Affirsomrade Professional (forsiljning till
hotell, restauranger och cateringforetag) svarade
for 68 % av Dunis nettoomsittning under
perioden 1 januari — 31 december 2008.

Affirsomrdde Retail (huvudsakligen inriktad
pé detaljhandeln) svarade f6r 19 % av netto-
omsittningen under perioden.

Affirsomrade Tissue (produktion av mjuk-
papper f6r bordsdukningsprodukter och hygien-
artiklar) svarade f6r 13 % av forsiljningen till
externa kunder under perioden.

Affirsomrddena Professional och Retail har i
stor utstrickning ett gemensamt produkt-
sortiment. Design och férpackningslésningar
anpassas dock for att passa de olika forsiljnings-
kanalerna. Produktion och supportfunktioner
delas i stor utstrdckning av affirsomradena.
Duni har valt att redovisa resultatet f&r afférs-
omridena pa EBIT-niva, efter att gemensamma
kostnader, exklusive jaimférelsestérande poster,
fordelats ut pa respektive affirsomrade.

Affirsomrade Professional
Nettoomsittningen steg med 4,9 % till 2 771

(2 641) MSEK {61 perioden 1 januari —

31 december. Med oférindrade valutakurser frin
foregiende dr skulle nettoomsittningen vara

66 MSEK ldgre for édret.

Professional stod didrmed f6r koncernens hela
tillvixt. Detta i kombination med forbéttrad
produktmix och det faktum att Duni lyckades
mota Okade ravarukostnader med pris6kningar
medférde en férbittrad rérelsemarginal. En
6kad forsiljningsandel av premiumprodukter har
astadkommits genom en framgangsrik
sortimentsutveckling som inkluderar ett flertal

nya produkter och koncept som lanserats under
aret.

Rorelseresultatet 6kade till 368 (342) MSEK.
Rorelsemarginalen var 13,3 % (12,9 %).

Nettoomsittningen for perioden 1 oktober —
31 december 6kade med 4,4 % till 753 (721)
MSEK. Rorelseresultatet 6kade till 122 (113)
MSEK med en rérelsemarginal om 16,2 %
(15,5 %). Se d@ven Not 5.

Affirsomrade Retail

Nettoomsittningen minskade med 23 MSEK till
777 (800) MSEK f6r perioden 1 januari —

31 december 2008. Med of6rindrade valuta-
kurser frin foregaende ar skulle netto-
omsittningen vara 17 MSEK ldgre for dret.
Rorelseresultatet forbittrades till 11 (5) MSEK.
Rorelsemarginalen var 1,5 % (0,6 %).

Inom Retail holl trenden med en svagare
forsiljning dn motsvarande period féregiende ar
1 sig, men med en nagot forbittrad l6nsamhet
tack vare en fOrstirkt bruttomarginal. I Norden
har Duni tappat en del listningar hos négra
storre kunder, men for bade kvartalet och
helaret har Nordens resultat klart forbittrats tack
vare fokusering pa 16nsammare kunder och
forbittrad mix i kombination med nédvindiga
prishéjningar. Den tyska marknaden har
utvecklats vil under édret dir framgang har
uppnatts med Dunis nya kategoriuppligg.

Nettoomsittningen for perioden 1 oktober —
31 december uppgick till 261 (268) MSEK.
Rorelseresultatet forbittrades fran 20 till
21 MSEK och rérelsemarginalen uppgick till
8,1 % (7,5 %). Se dven Not 5.

Affarsomrade Tissue

Nettoomsittningen 6kade med 1,3 % till 551
(544) MSEK {61 perioden 1 januati —

31 december 2008.

Rorelseresultatet minskade till 35 (49) MSEK.
Roérelsemarginalen uppgick till 6,3 % (9,0 %).
Det dr i forsta hand hogre energipriser som
torklarar resultatférsimringen mot féregaende
ar.

Nettoomsittningen f6r perioden 1 oktober —
31 december var 131 (135) MSEK. Rorelse-
resultatet var 2 (13) MSEK och rérelse-
marginalen uppgick till 1,3 % (9,6 %). I kvartalet
har férsiljningen av hégkvalitativt mjukpapper,
sa kallade airlaid, utvecklats simre 4n vantat.
Detta férde med sig att vi varit tvungna att dra
ner pa produktionen, vilket dr huvudférklaringen
till det simre resultatet £6r affdrsomradet i
kvartalet. Omsittningen f6r standard
mjukpapper har 6kat, men dessa produkter utgor



endast en mindre del av de externa leveranserna.
Volymerna p4 airlaid-material £6r hygien-
produkter férvintas forbittras stegvis fran slutet
av forsta kvartalet 2009.

Kassaflode

Koncernens operativa kassafléde uppgick f6r
perioden 1 januari — 31 december till

274 (263) MSEK. Det operativa kapitalet har
bland annat 6kat pa grund av en svagare krona.
Lagervirdet 6kade under aret med 42 MSEK till
542 (500) MSEK dir endast en mindre del dr en
toljd av 6kad lagerbindning. Kundfordringarna
6kade med 185 MSEK till 731 (546) MSEK, i
torsta hand som en konsekvens av uppsagda
factoringavtal i Tyskland. Utvecklingen av
kassaflddet paverkas positivt av ldgre rinte-
kostnader.

Kassaflodet inklusive investerings-
verksamheten uppgick till 135 (1 335) MSEK.
Samma period féregiende ar innehéller ett
kassafldde fran avyttring av affirsomrddet deSter
om 1 209 MSEK. Dunis nettoinvesteringar for
kvarvarande verksamheter uppgick till 139 (132)
MSEK. Av- och nedskrivningar f6r perioden
uppgick till 97 (90) MSEK.

Koncernens rintebdrande nettoskuld per sista
december dr 1 100 MSEK jamfért med 1 087
MSEK per den 31 december 2007. Se Not 2.
Denna marginella 6kning inkluderar avslutade
factoringavtal pa den tyska marknaden om
135 MSEK och en forskottsinbetalning till
skattemyndigheten i Tyskland om 42 MSEK f6r
att undvika ytterligare rinta.

Finansnetto

Finansnettot for perioden 1 oktober —

31 december uppgick till -27 (-45) MSEK. De
externa rintekostnaderna dr ligre dn foregiaende
ar tack vare en ldgre skuldbérda och bittre
finansieringsvillkor. Finansnettot f6r perioden
inkluderar en negativ orealiserad virde-
torindring fran marknadsvirdering av derivat
samt fran omrikning av kassabalanser i utlindsk
valuta.

I samband med bérsnoteringen genomfordes
en refinansiering och didrmed innehaller f6rra
arets fjirde kvartal en nedskrivning om
21 MSEK till £6ljd av fortidsinlésen av 1an.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden for
perioden 1 januari — 31 december uppgick till 60
(97) MSEK. Den 1 januari 2008 sidnktes
bolagsskatten i Tyskland vilket bidragit med en

ligre skattesats f6r Duni. Skillnaden vad giller
skattebelastningen mellan aren hirrér dven frin
justeringar avseende féregdende perioder.

Under dret har den uppskjutna skattefordran
relaterad till f6rlustavdrag reducerats med
45 MSEK varav 24 MSEK avser faktiskt
utnyttjande av férlustavdrag och 21 MSEK avser
nedskrivning av uppskjuten skattefordran pa
grund av sinkt skattesats i Sverige, frin 28 % till
26,3 %, tran och med 1 januari 2009. Periodens
redovisade skatt har dirmed belastats med en
engangskostnad om 20 MSEK.

Duni har fatt ett slutgiltigt besked avseende
den tidigare nimnda tyska skatterevisionen. En
resterande betalning till tyska skattemyndig-
heten om ca 14 MSEK kommer att ske under
varen 2009. Duni Tyskland har nu reglerat
avsittningen och kunnat 16sa upp 11 MSEK till
periodens redovisade skatt. Kopplat till
regleringen av den tyska skatterevisionen har
Duni Tyskland dven bokat upp en uppskjuten
skattefordran pd grund av faststillda temporira
skillnader om 9 MSEK. Totalt paverkas ddrmed
den redovisade skatten i perioden positivt med
20 MSEK.

Resultat per aktie

Arets resultat per aktie for kvarvarande
verksamheter fore och efter utspiadning var
4,06 SEK (f6re utspidning 2,11 SEK efter
utspadning 2,09 SEK).

Personal

Den 31 december 2008 uppgick antalet anstillda
till 1 952 (2 001). Av antalet anstillda dr 875
personer sysselsatta inom produktionen. Dunis
produktionsanliggningar ir beldgna i Bramsche i
Tyskland, Poznan i Polen och Bengtsfors i
Sverige.

Forvirv
Inga férvirv gjordes under perioden.

Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka
Dunis verksamhet sivil utifran ett operativt som
finansiellt perspektiv. Operativa risker hanteras
normalt sett av respektive operativ enhet och
finansiella risker av finansavdelningen.

Operativa risker
Duni 4r f6r nirvarande exponerat for risker som
ar direkt kopplade till den 16pande verksam-



heten. Hantering av prisférindringar pa
insatsvaror utgor en viktig del f6r bibehallen
l6nsamhet. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och 1 synnerhet
julkollektionen dr mycket viktig f6r att Duni
skall uppna en god foérsiljnings- och resultat-
utveckling. En férsimrad konjunktur i Europa
skulle kunna leda till firre antal restaurangbesok,
minskad konsumtion i konsumentledet och 6kad
priskonkurrens vilket kan komma att paverka
volymer och bruttomarginaler.

Finansiella risker

De finansiella riskerna hirror frimst till risker
som dr direkt relaterade till valutakurser, rintor
och kreditrisker. Riskhanteringen inom Duni
styrs av en av Dunis styrelse godkénd finans-
policy. Riskerna i koncernen ar 1 allt visentligt
dven hinforliga till moderbolaget. Dunis
hantering av finansiella risker beskrivs ndrmare i
arsredovisningen per 2007-12-31.

Vad betriffar Dunis langsiktiga finansiering ar
den sedan forra aret sikerstilld genom ett
finansieringsavtal som 16per till och med 2012.

Eventualférpliktelserna har 6kat fran
11 MSEK till 42 MSEK sedan 2007-12-31.
Okningen beror till storsta delen av sikerheter
for polska checkrikningskrediter.

Transaktioner med nirstiende parter

Med nirstiende parter avses Duni Holding AB.
Under forsta kvartalet 2008 har Duni AB betalt
en skuld till Duni Holding om 5,9 MSEK.

Delarsrapporter
Kvartal 1 24 april, 2009
Kvartal 11 29 juli, 2009

Kvartal IIT 28 oktober, 2009
Kvartal IV 17 februari, 2010
Forslag till utdelning

Styrelsen féreslar en utdelning om 1,80 SEK per
aktie eller 85 MSEK. Styrelsen bedémer att den
foreslagna utdelningen ger utrymme for
koncernen att fullgbra sina férpliktelser och
genomfora planerade investeringar.
Avstimningsdag for ritt till utdelning foreslas till
den 11 maj 2009.

Arsstimma 2009

Arsstimma i Duni AB (publ) kommer att hallas i
Malmé onsdagen den 6 maj 2009 kI 15.00 pa
Skanes Dansteater, Ostra Varvsgatan 13 A, i
Malmé. For ytterligare information hinvisas till
Dunis hemsida. Arsredovisningen kommer att
finnas tillginglig for aktiedgare senast tva veckor

innan drsstimman. Aktiedgare som 6nskar limna
torslag till Dunis valberedning eller som vill fa
ett drende behandlat vid arsstimman kan gbra

det via e-post till valberedning@duni.com
respektive bolagsstamma@duni.com eller med

brev till adressen Duni AB, Att: Valberedningen
respektive Bolagsstimma, Box 237, 201 22
Malmé, senast den 18 mars 2009.

Valberedningens sammansittning
Valberedningen ir ett aktiedgarutskott som hatr
ansvar for att nominera de personer som skall
foreslds ingd 1 Dunis styrelse vid arsstimman.
Valberedningen limnar f6rslag till styrelse-
ordférande och 6vriga styrelseledamoter. De tar
ocksa fram forslag avseende styrelsearvode,
inklusive férdelning mellan ordférande och
Ovriga styrelseledaméter samt eventuell
ersittning for kommittéarbete.

Dunis valberedning inf6r arsstimman 2009
bestir av fyra medlemmar: Peter Nilsson
ordférande i Duni AB, tillika valberedningens
ordférande, Rune Andersson, Mellby Gird
Investerings AB, Bernhard Horn, Polaris Capital
Managment, LL.C samt Géran Espelund,
Lannebo Fonder.

Moderbolaget

Nettoomsittningen uppgick till 1 244 (1 277)
MSEK {61 perioden 1 januari — 31 december
2008. Resultatet efter finansiella poster uppgick
till 181 (-230) MSEK. De externa rante-
kostnaderna ir ldgre dn féregiende ar tack vare
en ligre skuldborda och bittre finansierings-
villkor.

Nettoskulden uppgir till 1 104 MSEK, varav
en nettofordran om 609 MSEK hirrér sig till
dotterbolag. Ovriga fordringar har 6kat pa grund
av Okad utldning till dotterbolag. Netto-
investeringarna uppgick till 16 (23) MSEK.

Koncernstruktur och rapportering

Under 2006 och i bétjan av 2007, avslutade
Duni arbetet med att renodla verksamheten till
sin kdrnverksamhet, i princip motsvarande
tidigare Duni Europa. De amerikanska
verksamheterna, Duni Corporation och Duni
Supply Corporation, sildes i augusti 2006 och
torsiljningen av flygcateringverksamheten
avslutades i mars 2007, nar Duni AB silde
aktierna i deSter Holdings B.V. For att kunna
gbra en relevant jimforelse mellan dren,
rapporteras endast den nya koncernstrukturen i
sin helhet och bendmns 1 denna rapport som
“kvarvarande verksamheter”.



Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har, fér koncernen,
upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning dr upprittad 1 enlighet med RFR 2.1,
Redovisning for juridiska personer samt
Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper
som redogors for i drsredovisningen per 2007-
12-31 har tillimpats.

Information i rapporten

Informationen dr sidan som Duni ska offentlig-
gora enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnades till media f6r offentlig-
gorande den 18 februari kl. 08.00.

Onsdagen den 18 februari klockan 10.00 CET
presenteras bokslutskommunikén via
telefonkonferens som ocksa kan f6ljas via
webben. For att delta i telefonkonferensen, ring
telefonnummer +46 (0)8 5052 0110. For att folja

presentationen via webben anvind nedan link:
http://events.webeventservices.com/duni/2009/02/18/

Denna rapport har upprittats i bade svensk
och engelsk version. Vid eventuella variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.

Malmi, 17 februari 2009

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:
Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef,
telefon: 040-10 62 00

Johan L. Malmqpvist, Finanschef,

telefon: 040-10 62 00

Fredrik Wahrolén, Marknads- och
kommunikationschef,

telefon: 0734-19 62 07

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00
www.duni.com
Organisationsnummer: 556536-7488



Koncernens resultatrakningar

MSEK

Not 1

Intikter
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter*

Ovriga rérelsekostnader*
Rorelseresultat (Not 6)

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Finansiella poster netto
Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt

Periodens resultat kvarvarande
verksamheter

Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter (Not 3)

Periodens resultat

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintresse

12 man 12 man 3 man 3 man
januari- januari- oktober- oktober-
december december december december
2008 2007 2008 2007
4099 3985 1145 1124
-3 020 -2 948 -848 -808
1079 1037 297 316
-465 -446 -119 -114
-198 -208 -51 -62
-23 -13 -6 -3

57 57 14 11

-124 -33 -69 -3
326 394 66 145

8 37 3 15

-83 -235 -30 -60

-75 -198 =27 -45

251 196 39 100

-60 -97 -3 -42

191 99 36 58

6 472 6 15

197 571 42 73

197 571 42 73



Resultat per aktie kvarvarande
verksamheter, SEK

Fore utspidning

Efter utspidning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter

utspadning (“000)

Resultat per aktie, avvecklade
verksamheter, SEK

Foére utspidning

Efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier fére utspidning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspidning (“000)

Resultat per aktie hinforligt till
moderbolagets aktiedgare, SEK

Fore utspadning

Efter utspidning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspidning (“000)

* Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader inkluderar virdering av derivat enligt IAS 39.

12 man
januari-
december
2008

4,06
4,06

46 999

46 999

0,13
0,13

46 999

46 999

419
419

46 999

46 999

12 man
januari-
december
2007

211
2,09

46 999

47 333

10,04
9,97

46 999

47 333

12,15
12,06

46 999

47 333

3 man
oktober-
december
2008

0,76
0,76

46 999

46 999

0,13
0,13

46 999

46 999

0,89
0,89

46 999

46 999

3 man
oktober-
december
2007

123
123

46 999

46 999

0,32
0,32

46 999

46 999

1,55
1,55

46 999

46 999



Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag

MSEK
Kvartal

Intikter
Kostnad for sialda varor

Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat (Not 6)

Finansiella intikter
Finansiella kostnader

Finansiella poster netto

Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt

Periodens resultat kvarvarande
verksamheter

Resultat fran avvecklade verksamheter

(Not 3)

Periodens resultat

2008 2007
okt- jul- apr- jan- okt- jul- apr- jan-
dec sep jun mar dec sep jun mar
1145 973 1012 969 1124 966 971 923
-848 -715 -752 -705 -808 -716 -737 -686
297 258 260 264 316 250 234 237
-119 -104 -118 -125 -114 -105 -112 -115
-51 -47 -54 -46 -62 -49 -47 -51
-6 -5 -7 -5 -3 -3 -4 -2
14 7 18 18 11 18 14 12
-69 -26 -9 -20 -3 -14 -12 -3
66 83 90 86 145 97 73 78
3 2 1 1 6 3 5 14
-30 -14 -18 -20 -51 -35 -18 -121
-27 -12 -17 -19 -45 -32 -13 -107
39 72 73 67 100 65 60 -29
-3 -19 -16 -22 -42 -27 -26 -2
36 53 57 45 58 38 34 -31
6 - - - 15 - - 457
42 53 57 45 73 38 34 426




Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 december

31 december

MSEK 2008 2007
TILLGANGAR

Goodwill 1199 1199
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 25 29
Materiella anlidggningstillgangar 514 433
Finansiella anlidggningstillgangar 369 398
Summa anliggningstillgangar 2107 2059
Varulager 542 500
Kundfordringar 731 546
Opvriga fordringar 182 207
Likvida medel 249 202
Summa omsittningstillgédngar 1704 1455
SUMMA TILLGANGAR 3811 3514
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1544 1416
Langfristiga finansiella skulder 1151 1092
Ovriga lingfristiga skulder 229 219
Summa lingfristiga skulder 1380 1311
Leverantorsskulder 358 305
C)vriga kortfristiga skulder 529 482
Summa kortfristiga skulder 887 787
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3811 3514
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Forandringar av koncernens eget kapital

Min- Summa
oritets- €get
MSEK Hiinforligt till moderféretagets aktiedigare intresse  kapital
Aktie- Ovrigt Reserver  Balanserad TOTAL
kapital tillskjutet forlust inkl
kapital periodens
resultat
Utgaende balans 31 december 2006 59 1681 28 -934 834 4 838
Valutakursdifferenser - - 6 - 6 - 6
Avvecklad rorelse - - - - - -4 -4
Summa transaktioner redovisade
direkt mot eget kapital 0 0 6 0 6 -4 2
Periodens resultat - - - 460 460 - 460
Summa redovisade intikter och
kostnader 0 0 6 460 466 -4 462
Utgdende balans 30 juni 2007 59 1681 34 -474 1300 0 1300
Valutakursdifferenser - - 5 - 5 - 5
Summa transaktioner redovisade
direkt mot eget kapital 0 0 5 0 5 0 5
Periodens resultat - - - 111 111 - 111
Summa redovisade intikter och
kostnader 0 0 5 11 116 0 116
Utgaende balans 31 december 2007 59 1681 39 -363 1416 0 1416
Valutakursdifferenser - - 16 - 16 - 16
Summa transaktioner redovisade
direkt mot eget kapital 0 0 16 0 16 0 16
Periodens resultat - - - 197 197 - 197
Summa redovisade intikter och
kostnader 0 0 16 197 213 0 213
Utdelning till aktiedgare - - - -85 -85 - -85
Utgaende balans 31 december 2008 59 1681 55 -251 1544 0 1544
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

1 januari — 1 januari —
31 december 31 december 1)
MSEK 2008 2007
Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat, kvarvarande verksamheter 326 393
Rorelseresultat, avvecklade verksamheter 6 480
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet etc 159 -374
Erlagd rinta och skatt -142 -214
Forindring av rérelsekapitalet -75 -22
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 274 263
Investeringsverksamheten
Forvarv av anliggningstilloangar -145 -146
Avyttring av anldggningstillgingar 6 1
Avvecklade verksamheter - 1209
Forindring i rintebidrande tillgangar 0 8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -139 1072
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan? 302 2475
Amortering av skulder? -300 -3773
Utdelning till aktiedgare -85 -
Forindring av skulder -13 -22
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -96 -1320
Periodens kassafléde 38 15
Likvida medel vid petiodens ingang 202 184
Valutakursdifferens i likvida medel 9 3
Likvida medel vid periodens utgang 249 202

1) Kassaflddesanalysen innehaller delar av bade kvarvarande och avvecklade verksamheter. For ytterligare information, se
not 4, Fortydligande av operativt kassafléde for kvarvarande verksamheter 1 januari — 30 december 2007.

2)  Upptagna lan och amorteringar inom den faststillda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det avser lin med
l6ptid Gverstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.

Nyckeltal i sammandrag

1 januari — 1 januari —

31 december 31 december

2008 2007

Nettoomsittning, MSEK 4099 3985
Bruttoresultat, MSEK 1079 1037
EBIT, MSEK 326 394
EBITDA, MSEK 422 484
Antal anstillda 1952 2001
Forsiljningstillvaxt, % 2,9 % 59 %
Bruttomarginal, % 26,3 % 26,0 %
EBIT marginal, % 8,0 % 9,9 %
EBITDA marginal, % 10,3 % 12,1 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 14,3 % 18,7 %
Rintebdrande skuld i férhallande till eget kapital 71,2 % 76,8 %
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

12 minader 12 manader 3 minader 3 manader

januari — januari—  oktober- oktober-

MSEK december december december december
Not 1 2008 2007 2008 2007

Intikter 1244 1277 333 373
Kostnad for silda varor -1 104 -1 171 -294 -340
Bruttoresultat 140 106 39 33
Forsiljningskostnader -121 -118 -26 -28
Administrationskostnader -149 -145 -43 -44
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 -2 -3 -
Opvriga rorelseintikter 224 189 66 87
Opvriga rorelsekostnader -225 -177 -94 -37
Roérelseresultat -143 -147 -60 11
Intikter frin andelar i koncernféretag 351 77 62 -
Ovriga rinteintikter och liknande intikter 84 47 40 2
Rintekostnader och liknande kostnader -111 -207 -59 -38
Finansiella poster netto 324 -83 43 -36
Resultat efter finansiella poster 181 -230 -17 -25
Bokslutsdispositioner . - . _
Skatt pa periodens resultat 3 42 0 -7
Periodens resultat 184 -188 -18 -32
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

31 december 31 december
MSEK 2008 2007
TILLGANGAR
Goodwill 799 899
Ovriga immateriella anliggningstilloingar 25 28
Summa immateriella anliggningstillgangar 824 927
Materiella anlidggningstillgangar 69 71
Finansiella anlidgoningstillgangar 1071 1100
Summa anliggningstillgangar 1964 2098
Varulager 106 133
Kundfordringar 126 129
Opvriga fordringar 823 466
Kassa och bank 153 116
Summa omsittningstillgédngar 1208 844
SUMMA TILLGANGAR 3172 2942
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet Eget kapital 83 83
Fritt Eget kapital 1398 1221
Summa Eget kapital 1481 1304
Avsittningar 116 113
Langfristiga finansiella skulder 1275 1307
Summa lingfristiga skulder 1275 1307
Leverantorsskulder 71 64
Ovriga kortfristiga skulder 229 154
Summa kortfristiga skulder 300 218
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 3172 2942

1) Eget kapital omfattar dven koncernbidrag frin Rexcell Tissue & Airlaid AB som ingar i samma skattesubjekt.

Dunis aktie
Per den 31 december 2008 uppgick aktiekapitalet till 58 749 TSEK och bestod av 46 999 032 stycken
utestdende stamaktier. Kvotvirdet pa aktierna dr 1,25 kronor per aktie.

Aktiedgare

Duni 4r noterat pA OMX Nordic Exchange Stockholm under kortnamnet "DUNI”. Agarstrukturen for
Duni bestar av i huvudsak Mellby Gard Investerings AB (29,99 %), Polaris Capital Management, LLC
(9,62 %) och Lannebo Fonder (8,73 %).
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for sdlda varor, inklusive produktion och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av férsiljning,

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av férsiljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat f6r nedskrivning av anldggningstillodngar.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av {6rsiljning.

EBITDA: Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar av anldggningstilledngar.
EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av f6rsiljning.

Sysselsatt kapital: Icke rintebdrande anliggningstillgangar och omsittningstillgangar, exklusive
uppskjuten skattefordran, med avdrag f6r icke rintebirande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstillda: Antalet anstillda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justerats for effekter av valutakursdifferenser. 2008 ars siffror beriknade med
2007 ars valutakurser.

Vinst per aktie: Resultatet for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rintebirande nettoskuld: Rintebdrande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rintebdrande fordringar.

Horecabranchen: Forkortning av hotell, restaurang och catering.

15



Noter

Not 1. Redovisnings- och virderingsprinciper

Duni tillimpar sedan den 1 januari 2005, av EU godkinda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For 6vergingseffekter, se not 45 och 46 i drsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har upprittats 1 enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med IFRS siddana de antagits av EU och dirtill f6ljande hinvisning till 9 kapitlet i
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning 4r upprittad i enlighet med RFR 2.1, redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna 4r desamma som i arsredovisningen
per 2007-12-31.

Not 2. Rintebirande nettoskuld

Fran och med kvartal fyra 2008 beriknas den rintebirande nettoskulden utan effekten av el- och
valutaderivat.

Not 3. Avvecklade verksamheter

De amerikanska verksamheterna, Duni Corporation och Duni Supply Corporation, sildes i augusti 20006. 1
november 2007 triffade Duni och Innoware LLC slutligt avtal om képeskillingen och ett skiljeférfarande
kunde undvikas. Den slutliga képeskillingen reglerades med 31 MSEK. Kassaflddeseffekten var

-29 MSEK. I samband med denna uppgérelse reglerades avsittningen och 15 MSEK ISstes upp som
ytterligare reavinst pa forsiljningen av Duni Americas.

Forsiljningen av deSter Holding B.V. slutférdes i mars 2007.

Not 4. Fortydligande av operativt kassafléde for kvarvarande verksamheter 1 januari —
31 december 2007

Investeringar

Dunis totala nettoinvesteringar for perioden 1 januari — 31 december, 2007 uppgick till 146 MSEK. Av
dessa avser 132 MSEK kvarvarande verksamheter.

Forindringar i rorelsekapital

Dunis totala nettoférindring av det operativa rorelsekapitalet, varulager/ kundfordringar/
leverantOrsskulder, f6r perioden 1 januari — 31 december, 2007 uppgick till 20 MSEK. Av férindringen
avser -24 MSEK nettoforindring i varulager, 14 MSEK nettoférindring i kundfordringar och 30 MSEK
nettoforiandring i leverantorsskulder, f6r kvarvarande verksamheter.
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Not 5. Férsiljningsutveckling per geografiskt omride

jan-dec  jan-dec
Intikter - Professional 2008 2007 Foérindring
MSEK
Notden 664 673 -1,3 %
Centrala Europa 1616 1518 6,5 %
Sodra & 6stra Europa 469 430 9,1 %
Ovriga Virlden 22 20 10,0 %
Totalt 2771 2641 4,9 %
jan-dec  jan-dec
Intikter - Retail 2008 2007 Forindring
MSEK
Notden 148 168 -11,9 %
Centrala Europa 610 620 -1,6 %
Sodra & 6stra Europa 19 12 58,3 %
Ovriga Virlden - 0 0,0 %
Totalt 777 800 -2,9 %

Not 6. Jimforelsestorande poster

Som jimfdrelsestérande poster riknar Duni omstruktureringskostnader samt orealiserade
virderingseffekter av derivatinstrument, pa grund av att sikringsredovisning inte tillimpas. Nedan
specificeras pd vilka rader dessa poster ligger 1 den rapporterade resultatrikningen.

jan-dec okt-dec
Omstruktureringskostnader 2008 2008
MSEK
Kostnad salda varor -21 21
Forsiljningskostnader -6 -6
Administrationskostnader -4 -4
Ovriga rorelsekostnader -10 -10
Totalt 41 41
jan-dec okt-dec jul-sep apr-maj jan-mar
Derivatinstrument 2008 2008 2008 2008 2008
MSEK
Ovriga rérelseintikter 1 -15 1 9 6
Ovriga rorelsekostnader -49 -24 -20 -2 -3
Totalt 48 -39 -19 7 3
jan-dec okt-dec jul-sep apr-maj jan-mar
2007 2007 2007 2007 2007
Ovriga rérelseintikter 13 -3 11 5 0
Ovriga rérelsekostnader -14 0 -8 -6 0
Totalt -1 -3 3 -1 0
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