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Fortsatt forbattring av den underliggande lonsamheten.

1 januari — 30 september 2008

e Nettoomsittningen 6kade med 3,3 % till 2 954 (2 860) MSEK.

e Rorelseresultatet 6kade med 4,8 % till 260 (248) MSEK.

e Rorelsemarginalen 6kade till 8,8 % fran 8,7 %.

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till 212 (96) MSEK.

e Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 155 (41) MSEK.

e Resultat per aktie f6r kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till
3,30 (0,87) SEK.

[ ]

1 juli — 30 september 2008

En fortsatt stabil utveckling inom affarsomradet Professional.

e Nettoomsattningen 6kade med 0,7 % till 973 (966) MSEK.
e Rorelseresultatet minskade med 14,4 % till 83 (97) MSEK.
e Rorelseresultatet inkluderar en orealiserad virderingseffekt av derivat om
-18 (3) MSEK, pa grund av att sikringsredovisning inte tillimpas.
e Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 53 (38) MSEK.
[ ]

1,12 (0,81) SEK.

VDs kommentar

Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till

I forra kvartalsrapporten signalerade vi en
okad osikerhet kring marknadsutvecklingen
infor hosten. Sedan dess har vi bevittnat en
minst sagt dramatisk hindelseutveckling pa de
finansiella marknaderna vilket nu dven far
foljder for den reala ekonomin. Redan under
sommarmanaderna noterades en stagnation
eller nolltillvaxt pa ett par viktiga marknader i
Europa.

For Dunis del kan vi konstatera en svag
tillvixt under tredje kvartalet om 0,7 %.
Avvikelsen frin forsta halvaret harror dock
framst frin affirsomriadena Retail och Tissue.
Virt huvudomrade, Professional, har haft en
tillfredsstéllande forsiljningsutveckling med

en tillvixt pa 3,8 % att jimfora med ett starkt
tredje kvartal foregaende ar.

En svagare marknad noteras i Storbritannien,
dir ocksa valutan slar negativt, samt i s6dra
Europa och Danmark. Viktiga marknader som
Tyskland, Benelux och 6vriga Norden visar en
fortsatt god utveckling. Vidare fortsitter vi att
vixa 1 Ostra Buropa, framforallt i Ryssland.

Nir det giller Retail har vi haft en besvirlig
marknadssituation i Storbritannien. Vidare har
torsiljningsutvecklingen varit svag i Norden.
Men trots en svagare forsiljning fortsitter
lonsamheten att forbattras nagot tack vare en
bittre kund- och produktmix.

Duni &r en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter for dukning och take-away. Varumarket Duni marknadsfors pa
6ver 40 marknader och ar marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 000 anstéllda férdelat pa 17 lander,
huvudkontor i Malmé och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni &r noterat p& OMX Nordic Exchange Stockholm under
kortnamnet "DUNI". ISIN —kod &r SE0000616716.

www.duni.com



Inom Tissue har vi ocksé haft en nagot
svagare forsaljningsutveckling. Leverans-
volymerna har under kvartalet till viss del
paverkats av en 6vergangseffekt i samband
med att ett generationsskifte pa produktsidan
inom hygien inletts.

Det ar viktigt att podngtera att det under-
liggande resultatet i kvartalet visar pa en
fortsatt forbattring. Pa grund av att Duni inte
tillimpar sa kallad sikringsredovisning fick vi
en bokforingsmassig forlust (-18 MSEK) vid
kvartalets utgang nir vara terminskontrakt
omvirderas till marknadspris.

Inférsaljningen for den for Duni mycket
viktiga julsdsongen har startat val under
september manad.

Den finansiella krisen har nu definitivt nitt
Europa. Mot bakgrund av detta har kostnads-
sidan kommit mer i fokus och vi har initierat
atgirder fOr att trimma dessa, dock med
ambitionen att uppritthalla var siljkraft”,
sager Fredrik von Oelreich, VD, Duni.

Nettoomsittningen 6kade med 3,3 %
Nettoomsittningen visade en tillvixt om

94 MSEK till 2 954 (2 860) MSEK under
perioden 1 januari — 30 september 2008 jamfort
med samma period féregiende dr. Den nagot
ligre tillvaxttakten dr hinforbar till f6rsdljningen
under tredje kvartalet, dock ser vi en fortsatt god
efterfridgan pda Dunis produkter inom
Professional.

Med oférindrade valutakurser frin féregiende
ar skulle nettoomsittningen vara 25 MSEK ligre
for perioden.

Nettoomsittningen fér perioden 1 juli —

30 september 2008 steg med 7 MSEK till 973
(966) MSEK. Med oférindrade valutakurser fran
foregaende dr skulle nettoomsittningen vara

11 MSEK lagre.

Forbittrat resultat

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 4,8 % till
260 (248) MSEK f6r perioden 1 januati —

30 september 2008. Bruttomarginalen nidde
26,5 % (25,2 %). Den forbittrade brutto-
marginalen har kompenserat f6r ndgot hogre
indirekta kostnader och framférallt de Gvriga
rorelsekostnaderna. Utéver prishéjningar och en
mer l6nsam produktmix, gynnas dven denna
period av en fordelaktig affirsomradesmix dir
Professional stir for en 6kande andel av
forsiljningen. Rorelsemarginalen for koncernen
okade frin 8,7 % till 8,8 %.

Med oférindrade valutakurser frin féregiende
ar skulle rérelseresultatet vara 7 MSEK lidgre f6r
perioden. Orealiserade virderingseffekter av el-
och valutaderivat paverkar rorelseresultatet med
-9 (2) MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
212 (96) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick
till 155 (41) MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 83 (97)
MSEK f6r perioden 1 juli — 30 september 2008.
Ovriga rérelsekostnader inkluderar en
orealiserad virderingseffekt av el- och valuta-
derivat om -18 (3) MSEK i perioden. Rensat for
denna effekt hade rérelseresultatet uppgitt till
101 (94) MSEK. Med oférindrade valutakurser
fran foregiende dr skulle rorelseresultatet vara
2 MSEK ldgre, exklusive ovannimnda
virderingseffekt. Bruttomatginalen uppgick till
26,5 % (25,9 %). Rorelsemarginalen minskade
fran 10,0 % till 8,5 %.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
72 (65) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till
53 (38) MSEK.

Rapportering av affirsomriden
Dunis verksamhet dr uppdelad i tre afférs-
omriden.

Affirsomride Professional (forsiljning till
hotell, restauranger och cateringforetag) svarade
t6r 68 % av Dunis nettoomsittning under
perioden 1 januari — 30 september 2008.

Affirsomrdde Retail (huvudsakligen inriktad
pa detaljhandeln) svarade f6r 18 % av netto-
omsittningen under perioden.

Affirsomrdde Tissue (produktion av mjuk-
pappert for bordsdukningsprodukter och hygien-
artiklar) svarade for 14 % av forsiljningen till
externa kunder under perioden.

Affirsomrddena Professional och Retail har i
stor utstrickning ett gemensamt produkt-
sortiment. Design och férpackningslésningar
anpassas dock for att passa de olika forsiljnings-
kanalerna. Produktion och supportfunktioner
delas i stor utstrickning av affirsomradena.
Duni har valt att redovisa resultatet for affars-
omradena pa EBIT nivi, efter att gemensamma



kostnader, inklusive virderingseffekter av
derivat, férdelats ut pa respektive affirsomrade.

Affirsomrade Professional
Nettoomsittningen steg med 5,1 % till 2 018
(1 920) MSEK {61 perioden 1 januari —
30 september. Férsiljningen i Tyskland och
Benelux fortsitter att utvecklas vil medan
avmattningen i Spanien pd grund av konjunk-
turen har inneburit en minskad forsiljning pa
den marknaden. Vidare slar det svaga pundet
mot forsiljningen i Storbritannien.

Rorelseresultatet 6kade till 239 (229) MSEK.
Rérelsemarginalen var 11,8 % (11,9 %).
Resultatforbittringen ar en f6ljd av en mer
l6nsam produktmix i kombination med
pris6kningar.

Nettoomsittningen fér perioden 1 juli —
30 september 6kade med 3,8 % till 684 (659)
MSEK. Rorelseresultatet minskade till 82 (91)
MSEK med en rérelsemarginal om 12,0 %
(13,8 %). Rorelseresultatet inkluderar en
utférdelad negativ orealiserad virderingseffekt
av derivat om -12,5 (2,1) MSEK i perioden.

Affirsomrade Retail
Nettoomsittningen minskade med 17 MSEK till
515 (532) MSEK f6r perioden 1 januari —
30 september 2008. Rorelseresultatet
torbattrades ndgot till -11 (-16) MSEK.
Rorelsemarginalen var -2,1 % (-3,0 %). Retail
fortsitter att gradvis forbittra Ilonsamheten
delvis pé grund av bortfallna oldnsamma
kontrakt men ocksé en bittre produktmix.
Nettoomsittningen fér perioden 1 juli —
30 september uppgick till 158 (173) MSEK.
Rorelseresultatet férsimrades fran -6 till -7
MSEK och rérelsemarginalen uppgick till -4,4 %
(-3,5 %). Rorelseresultatet inkluderar en
utférdelad negativ orealiserad virderingseffekt
av derivat om -3,3 (0,5) MSEK i perioden.

Affirsomrade Tissue

Nettoomsittningen 6kade med 3,2 % till 421
(408) MSEK f6r perioden 1 januari -

30 september 2008.

Rorelseresultatet minskade till 32 (35) MSEK.
Fortsatt stigande energipriser dr den huvud-
sakliga orsaken till det nagot svagare resultatet.
Rorelsemarginalen uppgick till 7,6 % (8,6 %0).

Nettoomsittningen fér perioden 1 juli —

30 september var 131 (134) MSEK. Rorelse-
resultatet var 8 (12) MSEK och rérelse-
marginalen uppgick till 6,1 % (9,0 %).
Rorelseresultatet inkluderar en utférdelad

negativ orealiserad virderingseffekt av derivat
om -2,7 (0,4) MSEK i perioden.

Kassafléde

Koncernens operativa kassafléde uppgick f6r
perioden 1 januari — 30 september till -21 (48)
MSEK. Frin den 31 december 6kade kapital-
bindningen i lager med 119 MSEK till 619 (500)
MSEK. Kundfordringarna 6kade med 154
MSEK till 700 (546) MSEK, i f6rsta hand som
en konsekvens av uppsagda factoringavtal i
Tyskland. Utvecklingen av kassaflédet paverkas
positivt av ldgre rintekostnader. En betydande
del av Dunis rorelseresultat genereras normalt
under det fjirde kvartalet vilket forvintas leda till
ett starkare kassafléde under denna period.

Kassaflodet inklusive investerings-
verksamheten uppgick till -102 (1 168) MSEK.
Samma period féregiende 4r innehaller ett
kassafldde fran avyttring av affirsomradet deSter
om 1 209 MSEK. Dunis nettoinvesteringar for
kvarvarande verksamheter uppgick till 83 (76)
MSEK. Av- och nedskrivningar f6r perioden
uppgick till 73 (65) MSEK.

Koncernens rintebirande nettoskuld per sista
september dr 1 311 MSEK jimfort med 1 085
MSEK per den 31 december 2007. Denna
Okning handlar till visentlig del om avslutade
factoringavtal pa den tyska marknaden om
97 MSEK. Under dret har en utdelning till
aktiedgare skett om 85 MSEK. Foér att undvika
yttetliggare skattetillige har under augusti
42 MSEK av de totalt avsatta 61 MSEK
forskottsinbetalats till skattemyndigheten i
Tyskland.

Finansnetto

Finansnettot f6r perioden uppgick till -48 (-152)
MSEK. De externa rintekostnaderna ér ldgre dn
foregaende dr tack vare en lidgre skuldborda och
bittre finansieringsvillkor. Finansnettot f6r
perioden 1 juli — 30 september har dven gynnats
av en orealiserad valutavinst om 6 MSEK frin
bland annat omrikning av kassabalanser i
utlindsk valuta.

I samband med att affirsomradet deSter
avyttrades 1 mars 2007 genomférdes en
refinansiering och didrmed innehaller fSrra arets
forsta kvartal kostnader om 31 MSEK i
samband med fortidsinlosen av 1in.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden uppgick
till 57 (55) MSEK. Den 1 januari 2008 sinktes
bolagsskatten 1 Tyskland vilket bidragit med en
ldgre skattesats f6r Duni. Under perioden har



den uppskjutna skattefordran relaterad till
torlustavdrag reducerats med 27 MSEK.

Regeringen har lagt fram ett férslag om en
sinkning av den svenska bolagskatten fran 28 %
till 26,3 %. En sidnkning av skattesatsen till
26,3 % skulle per den 31 december 2008
innebdra en nedskrivning av skattefordran i
Duni AB med 21 MSEK.

Skillnaden vad giller skattebelastningen mellan
kvartalen hirrér fraimst fran justeringar avseende
foregiende perioder samt avsittningar om
1,5 MSEK £6r skatterevisionen 1 Tyskland. Det
kan dven uppsta fluktuationer mellan kvartalen
pé grund av skillnader i icke avdragsgilla
kostnader och icke skattepliktiga intikter.

Resultat per aktie
Periodens resultat per aktie f6r kvarvarande
verksamheter fére och efter utspidning var

3,30 (0,87) SEK.

Personal

Den 30 september 2008 uppgick antalet
anstillda till 1 980 (1 985). Av antalet anstillda dr
886 personer sysselsatta inom produktionen.
Dunis produktionsanliggningar ir beldgna i
Bramsche i Tyskland, Poznan i Polen och
Bengtsfors i Sverige.

Forvirv
Inga forvirv gjordes under perioden.

Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer f6r Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka
Dunis verksamhet savil utifran ett operativt som
finansiellt perspektiv. Operativa risker hanteras
normalt sett av respektive operativ enhet och
finansiella risker av finansavdelningen.

Operativa risker

Duni dr £6r ndrvarande exponerad for risker som
ar direkt kopplade till den 16pande verksam-
heten. Hantering av pristérindringar pa
insatsvaror utgor en viktig del f6r bibehallen
l6nsamhet. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet
julkollektionen dr mycket viktig f6r att Duni
skall uppna en god forsiljnings- och resultat-
utveckling. En férsimrad konjunktur i Europa
skulle kunna leda till firre antal restaurangbesok,
minskad konsumtion i konsumentledet och 6kad
priskonkurrens vilket kan komma att paverka
volymer och bruttomarginaler.

Finansiella risker

De finansiella riskerna hiarror framst till risker
som dr direkt relaterade till valutakurser, rantor
och kreditrisker. Riskhanteringen inom Duni
styrs av en av Dunis styrelse godkédnd finans-
policy. Riskerna i koncernen ir 1 allt visentligt
dven hinforliga till moderbolaget. Dunis
hantering av finansiella risker beskrivs ndrmare 1
arsredovisningen per 2007-12-31.

Vad betriffar Dunis langsiktiga finansiering s
ar den sedan forra dret sikerstilld genom ett
finansieringsavtal som 16per till och med 2012.

Eventualférpliktelserna har 6kat fran 11
MSEK till 16 MSEK sedan irsskiftet.

Transaktioner med nirstiende parter

Med nirstaende parter avses Duni Holding AB.
Inga transaktioner med nirstiende parter har dgt
rum under det tredje kvartalet 2008.

Agandeforindringar

Under tredje kvartalet 2008 har EQT avyttrat sitt
innehav (17 %) i Duni AB. Lannebo Fonder har
Okat sitt innehav till 7,7 %.

Hindelser efter den 30 september
Inga visentliga hindelser har dgt rum efter
balansdagen.

Delarsrapporter

Kvartal IV 18 februari, 2009
Kwvartal I 24 april, 2009
Kvartal IT 29 juli, 2009
Kvartal 11T 28 oktober, 2009
Arsstimma 2009

Arsstimma i Duni AB kommer att hallas i
Malmoé den 6 maj 2009. For ytterliggare
information hanvisas till Dunis hemsida.

Utsikter f6r 2008

Mot bakgrund av de djupgiende globala
problemen pé den finansiella marknaden
térsvagas nu konjunkturen i Europa. Denna
utveckling kommer sannolikt medféra en
svagare efterfrigan pa Dunis produkter, dven
om konjunkturkinsligheten historiskt visat sig
vara relativt begrinsad.

Duni har under 2008 exponerats for stigande
kostnader for insatsvaror, frimst pappersmassa,
energi och transporter. Dessa kostnadsokningar
har i huvudsak forts vidate till marknaden
genom prisjusteringar.

I och med att den generella konjunktur-
utvecklingen ser ut att férsvagas kommer fokus



att i hogre grad flyttas mot produktivitets- och
kostnadseffektiviseringar.

Moderbolaget
Nettoomsittningen uppgick till 911 (904) MSEK
for perioden 1 januari — 30 september 2008.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 198
(-205) MSEK. De externa rintekostnaderna ar
ligre dn foregiende dr tack vare en ligre
skuldb6rda och bittre finansieringsvillkor.
Nettoskulden uppgir till 684 MSEK, varav en
nettofordran om 608 MSEK hirrér sig till
dotterbolag. Ovriga fordringar har 6kat pa grund
av Okad utldning till dotterbolag. Netto-
investeringarna uppgick till 15 (20) MSEK.

Koncernstruktur och rapportering

Under 2006 och i bétjan av 2007, avslutade
Duni arbetet med att renodla verksamheten till
sin kdrnverksamhet, i princip motsvarande
tidigare Duni Europa. De amerikanska
verksamheterna, Duni Corporation och Duni
Supply Corporation, sildes i augusti 2006 och
forsiljningen av flygcateringverksamheten
avslutades i mars 2007, nar Duni AB silde
aktierna i deSter Holdings B.V. For att kunna
gbra en relevant jimforelse mellan dren,
rapporteras endast den nya koncernstrukturen i
sin helhet och bendmns 1 denna rapport som
“kvarvarande verksamheter”.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, f6r koncernen, upprittats i
enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprattad i
enlighet med RFR 2.1, Redovisning {6r juridiska
personer samt Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som redogors for i
arsredovisningen per 2007-12-31 har tillimpats.

Information i rapporten

Informationen dr sidan som Duni ska offentlig-
gora enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnades till media f6r offentlig-
gorande den 29 oktober kl. 08.00.

Onsdagen den 29 oktober klockan 10.00 CET
presenteras delarsrapporten via telefonkonferens
som ocksad kan f6ljas via webben. For att delta i
telefonkonferensen, ring telefonnummer
+46 (0)8 5052 0110. For att f6lja presentationen

via webben anvind nedan lank:
http://events.webeventservices.com/duni/2008/10/29

Denna rapport har upprittats i bade svensk
och engelsk version. Vid eventuella variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.

Rapport fran styrelse och VD

Styrelsen och verkstillande direktSren intygar att
denna rapport ger en rittvisande bild av
koncernens finansiella stillning och resultat samt
beskriver de visentliga risker och osikerhets-
faktorer som koncernen och de féretag som
ingar i koncernen stir infor.

Malmi, 28 oktober 2008

Peter Nilsson, Styrelseordférande

Anders Bilow, Styrelseledamot

Harry Klagsbrun, Styrelseledamot

Pia Rudengren, Styrelseledamot

Sanna Suvanto-Harsaae, Styrelseledamot

Magnus Yngen, Styrelseledamot

Goran Andreasson, Arbetstagarrepresentant

Per-Ake Halvordsson, Arbetstagarrepresentant

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef



For ytterligare information kontakta:
Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef,

telefon: 040-10 62 00

Johan L. Malmqvist, Finanschef,
telefon: 040-10 62 00

Fredrik Wahrolén, Marknads och
kommunikationschef,

telefon: 0734-19 62 07

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00
www.duni.com
Organisationsnummer: 556536-7488

Granskningsrapport

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av Dunis
delarsrapport fér perioden 1 januari — 30
september 2008. Det it styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pé var 6versiktliga
granskning.

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i
enlighet med Standard fo6r 6versiktlig granskning
SOG 2410, Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utférd av foretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
goOra forfragningar, 1 forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fraigor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsdtgirder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt

mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgirder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gér det
inte méjligt f6r oss att skaffa oss en sidan
sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig
granskning har dirfér inte den sikerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundat pa vér 6versiktliga granskning har det
inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i
allt visentligt, dr upprittad i enlighet med IAS 34
och Arsredovisningslagen.

Malmo, 28 oktober 2008

PricewaterhouseCoopers AB

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakningar

MSEK

Intikter
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat *

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Finansiella poster netto
Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt

Periodens resultat kvarvarande
verksamheter

Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter (Not 2)

Periodens resultat

Resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintresse

9 man 9 man 3 man 3 man 12 man
januari- januari- juli- juli- oktober-
september september september september september
2008 2007 2008 2007  2007,/2008
2954 2860 973 966 4078
-2172 -2139 -715 -716 -2 980
782 721 258 250 1098
-346 -332 -104 -105 -461
-147 -147 -47 -49 -209
-17 -9 -5 -3 -20

43 44 7 18 54

-55 -29 -26 -14 -58
260 248 83 97 404

4 22 2 3 10

-52 -174 -14 -35 -103
-48 -152 -12 -32 -93
212 96 72 65 312
-57 -55 -19 -27 -99
155 41 53 38 213

= 457 - - 15

155 498 53 38 228
155 498 53 38 228



Resultat per aktie kvarvarande
verksamheter, SEK

Fore utspadning

Efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspidning (“000)

Resultat per aktie, avvecklade
verksamheter, SEK

Fore utspadning

Efter utspidning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspidning (“000)

Resultat per aktie hinforligt till
moderbolagets aktiedgare, SEK

Fore utspidning

Efter utspidning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning (“000)

* Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader inkluderar virdering av derivat enligt TAS 39.

9 man
januati-
september
2008

3,30
3,30

46 999

46 999

46 999

46 999

3,30
3,30

46 999

46 999

9 man
januati-
september
2007

0,87
0,87

46 999

46 999

9,72
9,72

46 999

46 999

10,59
10,59

46 999

46 999

3 mdn

juli-
september
2008

1,12
1,12

46 999

46 999

46 999

46 999

1,12
1,12

46 999

46 999

3 man

juli-
september
2007

0,81
0,81

46 999

46 999

46 999

46 999

0,81
0,81

46 999

46 999

12 man
oktober-
september
2007/2008

4,53
453

46 999

46 999

0,32
0,32

46 999

46 999

4,85
4,85

46 999

46 999



Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag

MSEK 2008 2007 2006
jul- apr-  jan- okt- jul- apr- jan- okt-
Kvartal sep jun  mar dec sep jun mar dec
Intikter 973 1012 969 1124 966 971 923 1111
Kostnad for silda varor -715 =752 -705 -808  -716  -737  -686 -834
Bruttoresultat 258 260 264 316 250 234 237 277
Forsiljningskostnader -104 -118  -125 -114  -105 -112  -115 -139
Administrationskostnader -47 -54 -46 -62 -49 -47 -51 -46
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 -7 -5 -3 3 -4 -2 2
Ovriga rorelseintikter 7 18 18 11 18 14 12 37
Ovriga rorelsekostnader -26 -9 -20 -3 -14 -12 -3 -32
Rorelseresultat * 83 90 86 145 97 73 78 100
Finansiella intakter 2 1 1 6 3 5 14 15
Finansiella kostnader -14 -18 -20 -51 -35 -18  -121 -76
Finansiella poster netto -12 -17 -19 -45 -32 13 -107 -62
Resultat efter finansiella poster 72 73 67 100 65 60 -29 38
Inkomstskatt -19 -16 22 -42 -27 -26 -2 -18
Periodens resultat kvarvarande
verksamheter 53 57 45 58 38 34 -31 20
Resultat fran avvecklade verksamheter
(Not 2) . - - 15 - - 457 6
Periodens resultat 53 57 45 73 38 34 426 15

* Rorelseresultatet under 2006 innehaller omstruktureringskostnader om; 17 MSEK f6r petioden oktober — december 2006.
Opvriga rérelseintikter och rérelsekostnader inkluderar virdering av derivat enligt TAS 39.



Koncernens balansrakningar i sammandrag

30 september

31 december

MSEK 2008 2007
TILLGANGAR

Goodwill 1199 1199
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 27 29
Materiella anlidggningstillgangar 456 433
Finansiella anligeningstilloangar 375 398
Summa anldggningstillgangar 2057 2059
Varulager 619 500
Kundfordringar 700 546
Ovriga fordringar 180 207
Likvida medel 93 202
Summa omsittningstillgdngar 1592 1455
SUMMA TILLGANGAR 3649 3514
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1484 1416
Langfristiga finansiella skulder 1188 1092
Ovriga langfristiga skulder 224 219
Summa lingfristiga skulder 1412 1311
Leverantorsskulder 285 305
Ovriga kortfristiga skulder 468 482
Summa kortfristiga skulder 753 787
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 649 3514
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Forandringar av koncernens eget kapital

Min- Summa
oritets-  €get
MSEK Hinforligt till moderforetagets aktiedgare intresse  kapital
Aktie- Ovrigt Reserver Balanserad TOTAL
kapital tillskjutet forlust inkl
kapital periodens
resultat

Utgiende balans 31 december 2006 59 1681 28 -934 834 4 838
Valutakursdifferenser - - 1 - 1 - 1
Avvecklad rorelse - - - - 0 -4 -4
Summa transaktioner redovisade

direkt mot eget kapital 0 0 1 0 1 -4 -3
Periodens resultat - - - 498 498 - 498
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 1 498 499 0 495
Utgaende balans 30 september 2007 59 1681 29 -436 1333 0 1333
Valutakursdifferenser - - 10 - 10 - 10
Summa transaktioner redovisade

direkt mot eget kapital 0 0 10 0 10 0 10
Periodens resultat - - - 73 73 - 73
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 10 73 83 0 83
Utgiende balans 31 december 2007 59 1681 39 -363 1416 0 1416
Valutakursdifferenser - - -2 - -2 - -2
Summa transaktioner redovisade

direkt mot eget kapital 0 0 -2 0 -2 0 -2
Utdelning till aktiedgare - - - -85 -85 - -85
Periodens resultat - - - 155 155 - 155
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 -2 70 68 0 68
Utgiende balans 30 september 2008 59 1681 37 -293 1484 0 1484
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

1 januari — 1 januari —
30 september 30 september 1)
MSEK 2008 2007
Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat, kvarvarande verksamheter 260 248
Rorelseresultat, avvecklade verksamheter - 465
Justering f6r poster som inte ingér i kassaflédet etc 82 -389
Erlagd rinta och skatt -145 -149
Forindring av rorelsekapitalet -218 -127
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -21 48
Investeringsverksamheten
Forvarv av anliggningstillgangar -86 -91
Avyttring av anldggningstillgingar 3 1
Avvecklade verksamheter - 1209
Forindring i rintebdrande tillgAngar 2 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -81 1120
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 100 23
Amortering av skulder -50 -2 400
Utdelning till aktiedgare -85 -
Forindring av skulder 25 1196
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 -1181
Periodens kassaflode -112 -13
Likvida medel vid periodens ingang 202 184
Valutakursdifferens i likvida medel 2 1
Likvida medel vid periodens utgang 93 172

1) Kassaflédesanalysen innehaller delar av bade kvarvarande och avvecklade verksamheter. Fér ytterligare information, se
not 3, Fortydligande av operativt kassafléde f6r kvarvarande verksamheter 1 januari — 30 september 2007.

Nyckeltal i sammandrag

1 januari — 1 januari —

30 september 30 september

2008 2007

Nettoomsittning, MSEK 2 954 2 860
Bruttoresultat, MSEK 782 721
EBIT, MSEK 260 248
EBITDA, MSEK 333 313
Antal anstillda 1980 1985
Forsaljningstillvixt, % 3,3 % 7,9 %
Bruttomarginal, % 26,5 % 25,2 %
EBIT marginal, % 8,8 % 8,7 %
EBITDA marginal, % 11,3 % 10,9 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 16,7 % 16,3 %
Rintebirande skuld i férhallande till eget kapital 88,3 % 91,1 %
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

9 méinader 9 méinader 3 méinader 3 manader

MSEK januari — september januari - september juli-september juli-september
2008 2007 2008 2007

Intikter 911 904 293 328
Kostnad for silda varor -810 -831 -263 -297
Bruttoresultat 101 73 30 31
Forsiljningskostnader -96 -90 -24 -30
Administrationskostnader -106 -101 -31 -30
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 -2 -2 -1
Ovriga rorelseintikter 172 102 54 39
Ovriga rorelsekostnader -144 -140 -61 -40
Rorelseresultat -82 -158 -34 -31
Intikter frin andelar i koncernféretag 289 77 189 -
Ovriga rinteintikter och liknande intikter 29 45 14 17
Rintekostnader och liknande kostnader -38 -169 -12 -42
Finansiella poster netto 280 -47 191 -25
Resultat efter finansiella poster 198 -205 157 -56
Bokslutsdispositioner - - - -
Skatt pa periodens resultat 3 49 1 13
Periodens resultat 201 -156 158 -43
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

30 september 30 september 31 december
MSEK 2008 2007 2007
TILLGANGAR
Goodwill 824 927 899
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 27 19 28
Materiella anliggningstillgangar 65 76 71
Finansiella anlidggningstillgangar 1075 1124 1100
Summa anliggningstillgangar 1991 2143 2098
Varulager 139 155 133
Kundfordringar 138 141 129
Ovriga fordringar 949 538 466
Kassa och bank 21 105 116
Summa omsittningstillgédngar 1247 939 844
SUMMA TILLGANGAR 3238 3082 2942
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital D 1490 1296 1304
Langfristiga finansiella skulder 1364 1313 1307
Ovriga lingfristiga skulder 114 115 113
Summa lingfristiga skulder 1478 1428 1420
Leverantérsskulder 51 49 64
Kortfristiga finansiella skulder - 30 -
Ovriga kortfristiga skulder 219 279 154
Summa kortfristiga skulder 270 358 218
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 3238 3082 2942

1) Eget kapital omfattar dven koncernbidrag frin Rexcell Tissue & Airlaid AB som ingér i samma skattesubjekt.

Dunis aktie
Per den 30 september 2008 uppgick aktiekapitalet till 58 749 TSEK och bestod av 46 999 032 stycken
utestdende stamaktier. Kvotvirdet pd aktierna 4dr 1,25 kronor per aktie.

Aktiedgare

Duni ir noterat pA OMX Nordic Exchange Stockholm under kortnamnet "DUNI”. Agarstrukturen for
Duni bestar av 1 huvudsak Mellby Giérd Investerings AB (29,99 %), Polaris Capital Fund Ltd (9,10 %) och
Lannebo Fonder (7,70 %).
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad f6r silda varor, inklusive produktion och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsiljning.

EBIT: Rorelsetresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av f6rsiljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat f6r avskrivningar pa immateriella anldggningstillgdngar samt nedskrivning
av goodwill.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av {6rsiljning.
EBITDA: Rorelseresultat justerat £for totala av- och nedskrivningar.
EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av f6rsiljning.

Sysselsatt kapital: Icke rintebdrande anliggningstillgangar och omsittningstillgdngar, exklusive
uppskjuten skattefordran, med avdrag f6r icke rintebdrande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstillda: Antalet anstillda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justerats for effekter av valutakursdifferenser. 2008 ars siffror beriknade med
2007 ars valutakurser.

Vinst per aktie: Resultatet for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rintebirande nettoskuld: Rintebdrande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rintebdrande fordringar.
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Noter

Not 1. Redovisnings- och virderingsprinciper

Duni tillimpar sedan den 1 januari 2005, av EU godkinda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For 6vergingseffekter, se not 45 och 46 i drsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har upprittats 1 enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med IFRS siddana de antagits av EU och dirtill f6ljande hinvisning till 9 kapitlet i
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning 4r upprittad i enlighet med RFR 2.1, redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ir desamma som i arsredovisningen
per 2007-12-31.

Not 2. Avvecklade verksamheter

De amerikanska verksamheterna, Duni Corporation och Duni Supply Corporation, sildes i augusti 20006. 1
november 2007 triffade Duni och Innoware LLC slutligt avtal om képeskillingen och ett skiljeférfarande
kunde undvikas. Den slutliga képeskillingen reglerades med 31 MSEK. Kassaflddeseffekten var

-29 MSEK. I samband med denna uppgérelse reglerades avsittningen och 15 MSEK I6stes upp som
ytterligare reavinst pa forsiljningen av Duni Americas.

Forsiljningen av deSter Holding B.V. slutférdes i mars 2007.

Not 3. Fortydligande av operativt kassafléde for kvarvarande verksamheter 1 januari —
30 september 2007

Investeringar

Dunis totala nettoinvesteringar for perioden 1 januari — 30 september, 2007 uppgick till 91 MSEK. Av
dessa avser 77 MSEK kvarvarande verksamheter. Nettoinvesteringarna fér kvarvarande verksamheter
rullande 12 ménader oktober 2007— september 2008 uppgar till 138 MSEK.

Forandringar i rivelsekapital

Dunis totala nettoférindring av det operativa rorelsekapitalet, varulager/ kundfordringar/
leverantdrsskulder, f6r perioden 1 januari — 30 september, 2007 uppgick till -156 MSEK. Av férindringen
avser -94 MSEK nettoforindring i varulager, -92 MSEK nettoférindring 1 kundfordringar och 30 MSEK
nettoférindring i leverantdrsskulder, for kvarvarande verksamheter. Nettoférindringen rullande 12
minader oktober 2007 — september 2008 uppgar till -39 MSEK i varulager, -25 MSEK i kundfordringar
och -35 MSEK i leverantorsskulder, for kvarvarande verksamheter.

16



Not 4. Férsiljningsutveckling per geografiskt omride

jan-sep  jan-sep Helar
Intikter - Professional 2008 2007 Férindring 2007
Notden 486 476 2% 674
Centrala Europa 1172 1112 5% 1537
Sodra & 6stra Europa 345 317 9% 412
Ovriga Virlden 15 15 0% 18
Totalt 2018 1920 5% 2 641

jan-sep  jan-sep Helar
Intikter - Retail 2008 2007 Forindring 2007
Notden 105 115 -9% 168
Centrala Europa 401 410 -2% 621
Sodra & 6stra Europa 10 7 43 % 11
Ovriga Virlden 0 0 0% 0
Totalt 516 532 3% 800
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