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Forstarkt rorelsemarginal fran 8,0 % till 8,9 % och

fortsatt 0kad forsaljning.

1 januari — 30 juni 2008

e Nettoomsittningen 6kade med 4,6 % till 1 981 (1 894) MSEK.
e Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 102 (3) MSEK.
e Resultat per aktie f6r kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till 2,17

(0,06) SEK.

e Rorelseresultatet 6kade med 16,6 % till 176 (151) MSEK.

e Rorelsemarginalen 6kade till 8,9 % fran 8,0 %.

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till 140 (31) MSEK.
e En fortsatt stabil tillvixt inom affirsomradet Professional med stigande

rorelsemarginal fran 11,0 % till 11,8 %.

1 april — 30 juni 2008

e Nettoomsattningen 6kade med 4,2 % till 1 012 (971) MSEK.
e Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 57 (34) MSEK.
e Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspaidning uppgick till

1,21 (0,72) SEK.

e Rorelseresultatet 6kade med 23,3 % till 90 MSEK (73).

VDs kommentar

”Under arets andra kvartal fortsatte fram-
forallt vart storsta affirsomriade, Professional,
att utvecklas positivt med en omsittnings-
okning om 6,2 %. For koncernen som helhet
okade forsaljningen med 4,2 %, framforallt
drivet av en forbittrad mix i kombination med
genomforda prishojningar.

Forsiljningsutvecklingen var starkast i sodra
och 6stra Europa samt Benelux. Fortsatt god
utveckling kunde noteras i Tyskland f6r bade
Professional och Retail. Aven i Norden ¢kade
omsattningen for bada affairsomradena och
l6nsamheten forbittrades framforallt tack vare
bittre produktmix och héjda priser. Vidare
drar vi inom Professional férdel av den goda

tillvaxten inom sortimentet for take-away dar
vi noterat fortsatt starka tillvixttal.

Forsiljningen fo6r affirsomradena Retail och
Tissue var i stort sett oférdndrad under andra
kvartalet i jimforelse med foregaende ar. For
Retail dr det i linje med vad som kommuni-
cerats tidigare, det vill sdga att Ilonsamhet
prioriteras i forhallande till 6kad omsittning.
For Tissues del handlar det om ett fatal stora
kunder dir leveranser kan variera en del
mellan kvartalen. Dessutom drog vi férdel av
en del extra volymer till vissa destinationer 1
bérjan av aret vilka slutlevererades under maj
mainad.

Duni &r en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter for dukning och take-away. Varumarket Duni marknadsfors pa
6ver 40 marknader och ar marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 000 anstéllda férdelat pa 17 lander,
huvudkontor i Malmé och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni &r noterat p& OMX Nordic Exchange Stockholm under
kortnamnet "DUNI". ISIN —kod &r SE0000616716.

www.duni.com



Resultatutvecklingen har varit stark under
kvartalet 6verlag, men framférallt inom
Professional. Bruttomarginalen fortsitter att
torstirkas 1 huvudsak som en f6ljd av en 6kad
forsaljning av premiumprodukter, sisom
Duniletto® och Elegance, och att vi lyckats
kompensera oss for kostnadsokningarna pa
ramaterialsidan genom egna prishojningar.

Duni ér inte sa exponerat mot dessa
marknader och vinner alltjimt marknads-
andelar dir. Helhetsbilden f6r Duni visar dnda
en generellt sett god efterfragan inom vara
marknadssegment dven om osakerheten
avseende marknadsutvecklingen under hosten
Okat pa grund av den allmdnna ekonomiska
utvecklingen. Som marknadsledare och med
den effektiva verksamhetsplattform vi skapat

Blickar vi framit kan det konstateras att den
makroekonomiska trenden har vint i en mer
negativ riktning dn vad som var fallet tidigare i
ar. I exempelvis Storbritannien och Spanien
syns tecken pa en férsvagad konjunktur, men

kanner vi oss val rustade for det fall en
minskad disponibel inkomst skulle leda till

avmattning pa vara marknader.”, siger Fredrik

von Oelreich, VD, Duni.

Ny koncernstruktur och rapportering
Under 2006 och 1 bérjan av 2007, avslutade
Duni arbetet med att renodla verksamheten till
sin kdrnverksamhet, i princip motsvarande
tidigare Duni Europa. De amerikanska
verksamheterna, Duni Corporation och Duni
Supply Corporation, sildes i augusti 2006 och
torsiljningen av flygcateringverksamheten
avslutades i mars 2007, ndr Duni AB silde
aktierna i deSter Holdings B.V. For att kunna
gora en relevant jimforelse mellan dren,
rapporteras endast den nya koncernstrukturen i
sin helhet och bendmns i denna rapport som
“kvarvarande verksamheter”.

Nettoomsittningen 6kade med 4,6 %
Nettoomsittningen visade en tillvixt om 87
MSEK tll 1 981 (1 894) MSEK under perioden
1 januari — 30 juni 2008 jimfort med samma
period foregdende ar. En fortsatt god efterfrigan
pa Dunis produkter, inom Professional och
Tissue, samt genomférda prisokningar har
bidragit till omsittningsékningen.

Valutakurseffekter hade en positiv paverkan pa
nettoomsittningen om 0,8 %. Nettoomsitt-
ningen justerat for valutakursférindringar 6kade
med 3,8 % till 1 966 (1 894) MSEK.

Nettoomsittningen for perioden 1 april — 30
juni 2008 steg med 41 MSEK till 1 012 (971)
MSEK. Nettoomsittningen justerat for valuta-
kurstérindringar 6kade med 3,9 % till 1 009
(971) MSEK.

Forbittrat resultat

Resultatforbittringen dr till stor del driven av en
stark bruttomarginal. Duni har lyckats héja
priserna for att kompensera f6r kade
ramaterialkostnader samt silja en mer 16nsam

produktmix. Bruttomarginalen nadde 26,5 %
(24,9 %). Rorelseresultatet (EBIT) okade till 176
(151) MSEK {61 perioden 1 januari — 30 juni
2008. Rorelsemarginalen 6kade frian 8,0 % till
8,9 %.

Valutakurseffekter hade en positiv paverkan pa
rorelseresultatet med 2,3 %. Rorelseresultatet
justerat for valutakursforindringar 6kade till 172
(151) MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
140 (31) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick
till 102 (3) MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 90 (73)
MSEK {6t perioden 1 april — 30 juni 2008.
Bruttomarginalen uppgick till 25,7 % (24,1 %).
Rérelsemarginalen 6kade fran 7,5 % till 8,9 %.
Fluktuationer 1 valutakurser hade en positiv
effekt pa rorelseresultatet med 1,1 %. Rorelse-
resultatet justerat fOr valutakursférindringar
Okade till 89 (73) MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
73 (60) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till
57 (34) MSEK.

Rapportering av affirsomriden
Dunis verksamhet 4r uppdelad i tre afférs-
omraden.

Affirsomride Professional (f6rsiljning till
hotell, restauranger och cateringforetag) svarade
f6r 67 % av Dunis nettoomsittning under
perioden 1 januari — 30 juni 2008.

Affirsomrade Retail (huvudsakligen inriktad
pa detaljhandeln) svarade f6r 18 % av netto-
omsittningen under perioden.

Affirsomrdde Tissue (produktion av mjuk-
papper for bordsdukningsprodukter och hygien-
artiklar) svarade f6r 15 % av forsiljningen till
externa kunder under perioden.

Affirsomradena Professional och Retail har i
stor utstrickning ett gemensamt produkt-



sortiment. Design och férpackningslésningar
anpassas dock for att passa de olika forsiljnings-
kanalerna. Produktion och supportfunktioner
delas i stor utstrdckning av affirsomradena.
Duni har valt att redovisa resultatet for affars-
omradena pa EBIT nivi, efter att gemensamma
kostnader férdelats ut pa respektive
affdrsomrade.

Affirsomrade Professional
Nettoomsittningen steg med 5,7 % till 1 333
(1 261) MSEK {61 perioden 1 januari — 30 juni.
Tyskland dr en av marknaderna som har
utvecklats bra under perioden. S6dra och 6stra
Europa fortsitter att vixa med tvisiffriga tal.

Rorelseresultatet Okade till 158 (139) MSEK.
Roérelsemarginalen var 11,8 % (11,0 %).
Resultatforbittringen dr en £6ljd av en mer
l6nsam produktmix i kombination med
prisckningar.

Nettoomsittningen for perioden 1 april — 30
juni 6kade med 41 MSEK till 706 (665) MSEK.
Rorelseresultatet 6kade till 89 (77) MSEK med
en rorelsemarginal om 12,7 % (11,6 %).

Affirsomrade Retail

Effekten av utfasningen av vissa olénsamma
private label kontrakt fortsitter att paverka
omsattningen. Diremot finns en god tillvixt hos
existerande savil som nya kunder i Tyskland, dar
Dunis nya kategoriuppligg rullas ut med
framgang. Nettoomsittningen var nistintill
ofdrindrad 357 (359) MSEK {61 perioden

1 januari — 30 juni 2008.

Rorelseresultatet forbittrades nagot till -4 (-10)
MSEK. Roérelsemarginalen var -1,2 % (-2,8 %).
Forbittringen dr en f6ljd av en mer 16nsam
produkt- och kundmix.

Nettoomsittningen for perioden 1 april — 30
juni uppgick till 164 (163) MSEK. Rérelse-
resultatet forbittrades fran -13 till -8 MSEK och
rérelsemarginalen uppgick till -5,0 % (-8,0 %).

Affirsomrade Tissue

Nettoomsittningen 6kade med 6,2 % till 291
(274) MSEK {61 perioden 1 januati — 30 juni
2008.

Rorelseresultatet 6kade till 23 (22) MSEK.
Affirsomrddet gynnades av goda volymer under
framforallt det forsta kvartalet. Samtidigt har
stigande energipriser paverkat resultatet.
Rorelsemarginalen uppgick till 7,9 % (8,0 %0).

Nettoomsittningen for perioden 1 april — 30
juni var 143 (143) MSEK. Rorelseresultatet 9 (9)
och rérelsemarginalen uppgick till 6,2 % (6,3 %).

Kassaflode

Koncernens operativa kassaflode uppgick f6r
perioden 1 januari — 30 juni till 73 (-86) MSEK.
Den positiva utvecklingen av kassaflédet dr en
toljd av ldgre rintekostnader, i kombination med
ett forbattrat rorelsekapital for kvarvarande
verksamhet. Huvuddelen av Dunis rorelse-
resultat genereras dock under det andra halvaret
vilket forvintas leda till ett starkare kassaflode
under denna period. Kassafloédet inklusive
investeringsverksamheten uppgick till 10 (1 070)
MSEK. Samma period féregiende ar innehaller
ett kassaflode frin avyttring av affirsomradet
deSter om 1 209 MSEK. Dunis nettoinvest-
eringar for kvarvarande verksamheter uppgick
till 65 (49) MSEK.

Koncernens rintebdrande nettoskuld per sista
juni 4r 1 155 MSEK i f6rhallande till 1 085
MSEK per den 31 december 2007. Under
perioden har en utdelning till aktiedgare skett om
85 MSEK.

Kapitalbindning

Frian den 31 december 6kade kapitalbindningen i
lager med 56 MSEK till 556 MSEK (500).
Kundfordringarna 6kade med 2 MSEK till 548
(546) MSEK. Av- och nedskrivningar for
perioden uppgick till 50 (44) MSEK.

Tack vare en billigare finansiering har, under
kvartalet, vissa factoringavtal i Tyskland sagts
upp. Konsekvensen blir under kommande
kvartal en 6kning av nettoskulden samt
kundfordringar med en positiv paverkan pa
finansnettot.

Finansnetto

Finansnettot f6r perioden uppgick till -36 (-120)
MSEK. De externa rintekostnaderna dr ligre dn
toregaende dr tack vare en ldgre skuldbdrda och
bittre finansieringsvillkor. I samband med att
affirsomridet deSter avyttrades i mars 2007
genomfordes en refinansiering och dirmed
innehaller forra arets forsta kvartal en
nedskrivning av aktiverade transaktions-
kostnader om 31 MSEK. Finansnettot innehiller
férutom externa rintekostnader dven virdering
av finansiella derivat.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden uppgick
till 38 (28) MSEK som en f6ljd av det markant
forbittrade resultatet. Skillnaden vad giller
skattebelastningen mellan kvartalen hérror
frimst fran justeringar avseende foregdende
perioder samt avsittningar for den pagiende
skatterevisionen i Tyskland. Det kan dven uppsta



fluktuationer mellan kvartalen pa grund av
skillnader i icke avdragsgilla kostnader och icke
skattepliktiga intdkter.

Den 1 januari 2008 sinktes bolagsskatten i
Tyskland vilket bidragit med en ldgre skatte-
kostnad f6r Duni. Under perioden har den
uppskjutna skattefordran relaterad till f6rlust-
avdrag reducerats med 16 MSEK.

Personal

Den 30 juni 2008 uppgick antalet anstillda till
1976 (1 967). Av antalet anstillda dr 898
personer sysselsatta inom produktionen. Dunis
produktionsanliggningar ir beldgna i Bramsche i
Tyskland, Poznan i Polen och Bengtsfors i
Sverige.

Forvirv
Inga férvirv gjordes under perioden.

Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka
Dunis verksamhet sivil utifran ett operativt som
finansiellt perspektiv. Operativa risker hanteras
normalt sett av respektive operativ enhet och
finansiella risker av finansavdelningen.

Operativa risker

Duni ir f6r nirvarande exponerad for risker som
ir direkt kopplade till den 16pande verk-
samheten. Hantering av prisférindringar pa
insatsvaror utgdr en viktig del f6r bibehallen
l6nsamhet. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet
julkollektionen dr mycket viktig f6r att Duni
skall uppna en god férsiljnings- och
resultatutveckling.

Finansiella risker
De finansiella riskerna harror framst till risker
som dr direkt relaterade till valutakurser, raintor
och kreditrisker. Riskhanteringen inom Duni
styrs av en av Dunis styrelse godkdnd
finanspolicy. Riskerna i koncernen ér i allt
visentligt dven hinforliga till moderbolaget.
Dunis hantering av finansiella risker beskrivs
ndrmare i drsredovisningen per 2007-12-31.
Inga visentliga férandringar har skett i
eventualforpliktelserna sedan rsskiftet.

Transaktioner med nirstiende parter
Med nirstiende parter avses Duni Holding AB.

Inga transaktioner med nirstiende parter har dgt
rum under det andra kvartalet 2008.

Styrelseférindringar

Vid arsstimman den 7 maj 2008 omvaldes Peter
Nilsson (ordférande), Harry Klagsbrun, Sanna
Suvanto Harsaae och Pia Rudengren som
styrelsemedlemmar av aktiedgarna. Nyval skedde
av Anders Bilow och Magnus Yngen.

Hindelser efter den 30 juni
Inga visentliga hindelser har dgt rum efter
balansdagen.

Resultat per aktie
Periodens resultat per aktie £6r kvarvarande
verksamheter fére och efter utspidning var 2,17

(0,06) SEK.

Delérsrapporter
Kvartal 111 29 oktober, 2008
Kvartal IV 18 februari, 2009

Utsikter f6r 2008
Tecken pa en vikande konjunktur kan ses pa
vissa marknader, men nagon stérre effekt pa
efterfragan har hittills inte markts f6r Dunis
produkter. Helhetsbilden visar en generellt sett
god efterfrigan inom Dunis marknadssegment
dven om osidkerheten avseende marknads-
utvecklingen under hosten 6kat pa grund av den
allminna ekonomiska utvecklingen.
Massapriserna har stabiliserats nagot, dock
finns det ett fortsatt tryck pa vissa andra
kostnader framforallt energi och transport.

Moderbolaget

Nettoomsittningen uppgick till 619 (576) MSEK
tor perioden 1 januari — 30 juni 2008. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till 41 (-149)
MSEK. De externa rintekostnaderna dr ligre dn
foregiende dr tack vare en ligre skuldbérda och
bittre finansieringsvillkor.

Nettoskulden uppgir till 899 MSEK, varav en
nettofordran om 242 MSEK hirror sig till
dotterbolag. Nettoinvesteringarna uppgick till 11
(15) MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, f6r koncernen, upprittats i
enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprittad i
enlighet med RFR 2.1, Redovisning {6r juridiska
personer samt Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som redogors for i
arsredovisningen per 2007-12-31 har tillimpats.



Information i rapporten

Informationen dr sidan som Duni ska offentlig-
gora enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnades till media f6r offentlig-
gorande den 30 juli k1. 08.00.

Onsdagen den 30 juli klockan 15.00 CET
presenteras delirsrapporten via telefonkonferens
som ocksa kan f6ljas via webben. For att delta i
telefonkonferensen, ring telefonnummer
+46 (0)8 5052 0110. For att f6lja presentationen

via webben anvind nedan link:
http://events.webeventservices.com/duni/2008/07 /30

Denna rapport har upprittats 1 bade svensk
och engelsk version. Vid eventuella variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.

Denna rapport har inte varit féremal f6r
granskning av bolagets revisorer.

Rapport fran styrelse och VD

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar att
denna rapport ger en rittvisande bild av
koncernens finansiella stillning och resultat samt
beskriver de visentliga risker och osikerhets-
faktorer som koncernen och de féretag som
ingir i koncernen star infor.

Malmo, 29 juli 2008

Peter Nilsson, Styrelseordférande

Anders Bilow, Styrelseledamot

Harry Klagsbrun, Styrelseledamot

Pia Rudengren, Styrelseledamot

Sanna Suvanto-Harsaae, Styrelseledamot

Magnus Yngen, Styrelseledamot

Goran Andreasson, Arbetstagarrepresentant

Per-Ake Halvordsson, Arbetstagarrepresentant

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:
Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef,
telefon: 040-10 62 00

Johan L. Malmqvist, Finanschef,

telefon: 040-10 62 00

Fredrik Wahrolén, Marknads och
kommunikationschef,

telefon: 0734-19 62 07

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00
www.duni.com
Organisationsnummer: 556536-7488



Koncernens resultatrakningar

6 man 6 man 3 man 3 man 12 man
januari- januari- april- april- juli-
MSEK juni juni juni juni juni
2008 2007 2008 2007 2007/2008
Intikter 1981 1894 1012 971 4072
Kostnad for silda varor -1 457 -1423 - 752 -737 -2 982
Bruttoresultat 524 471 260 234 1090
Forsiljningskostnader -243 -227 -118 -112 -462
Administrationskostnader -100 -98 -54 -47 211
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 -6 -7 -4 -18
Ovriga rorelseintikter 36 26 18 14 65
Ovriga rorelsekostnader -29 -15 -9 -12 -46
Rorelseresultat * 176 151 90 73 418
Finansiella intakter 2 19 1 5 11
Finansiella kostnader -38 -139 -18 -18 -124
Finansiella poster netto -36 -120 -17 -13 -113
Resultat efter finansiella poster 140 31 73 60 305
Inkomstskatt -38 -28 -16 -26 -106
Periodens resultat kvarvarande
verksamheter 102 3 57 34 199
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter (Not 2) - 457 - - 15
Periodens resultat 102 460 57 34 214
Resultat hianforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 102 460 57 34 214

Minoritetsintresse . - - - _



Resultat per aktie kvarvarande
verksamheter, SEK

Fore utspidning

Efter utspidning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning (“000)

Resultat per aktie, avvecklade
verksamheter, SEK

Fére utspidning

Efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier fére utspidning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspidning (“000)

Resultat per aktie hinforligt till
moderbolagets aktiedgare, SEK

Fore utspidning

Efter utspidning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspidning (“000)

* Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader inkluderar virdering av derivat enligt IAS 39.

6 man
januari-
juni
2008

2,17
2,17

46 999

46 999

46 999

46 999

2,17
2,17

46 999

46 999

6 man
januari-
juni
2007

0,06
0,06

46 999

47 667

9,72
9,59

46 999

47 667

9,78
9,65

46 999

47 667

3 man
april-
juni
2008

1,21
1,21

46 999

46 999

46 999

46 999

1,21
1,21

46 999

46 999

3 man
april-
juni
2007

0,72
0,72

46 999

46 999

46 999

46 999

0,72
0,72

46 999

46 999

12 man
juli-
juni

2007/2008

423
423

46 999

46 999

0,32
0,32

46 999

46 999

4,55
4,55

46 999

46 999



Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag

MSEK 2008 2007 2006

apr- jan- okt- jul- apr- jan- okt- jul-
Kvartal jun mar dec sep jun mar dec sep
Intikter 1012 969 1124 966 971 923 1111 886
Kostnad for silda varor -752 -705 -808 -716 -737 -686 -834  -661
Bruttoresultat 260 264 316 250 234 237 277 224
Forsiljningskostnader -118 -125 -114 -105 -112 -115 -139  -100
Administrationskostnader -54 -46 -62 -49 -47 -51 -46 -50
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 -5 -3 -3 -4 -2 2 -3
Ovriga rérelseintikter 18 18 11 18 14 12 37 -1
Ovriga rérelsekostnader -9 -20 -3 -14 -12 -3 -32 2
Rorelseresultat * 90 86 145 97 73 78 100 72
Finansiella intikter 1 1 6 3 5 14 15 14
Finansiella kostnader -18 -20 -51 -35 -18 -121 -76 -96
Finansiella poster netto -17 -19 -45 -32 -13 -107 -62 -83
Resultat efter finansiella poster 73 67 100 65 60 -29 38 -10
Inkomstskatt -16 -22 -42 -27 -26 -2 -18 5
Periodens resultat kvarvarande
verksamheter 57 45 58 38 34 -31 20 -5
Resultat fran avvecklade verksamheter
(Not 2) . - 15 - - 457 -6 61
Periodens resultat 57 45 73 38 34 426 15 55

* Rorelseresultatet under 2006 innehaller omstruktureringskostnader om; 17 MSEK f6r perioden oktober — december 20006, 2
MSEK fér perioden juli - september 2006. Ovriga rérelseintikter och rorelsekostnader inkluderar virdering av derivat enligt
IAS 39.



Koncernens balansrakningar i sammandrag

30 juni 31 december
MSEK 2008 2007
TILLGANGAR
Goodwill 1199 1199
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 29 29
Materiella anlidggningstillgangar 452 433
Finansiella anligeningstilloangar 383 398
Summa anldggningstillgangar 2063 2059
Varulager 556 500
Kundfordringar 548 546
Ovriga fordringar 196 207
Likvida medel 128 202
Summa omsittningstillgangar 1428 1455
SUMMA TILLGANGAR 3491 3514
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1425 1416
Langfristiga finansiella skulder 1094 1092
Ovriga langfristiga skulder 223 219
Summa lingfristiga skulder 1317 1311
Leverantorsskulder 304 305
Ovriga kortfristiga skulder 445 482
Summa kortfristiga skulder 749 787
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3491 3514



Forandringar av koncernens eget kapital

Min- Summa
oritets-  €get
MSEK Hinforligt till moderforetagets aktiedgare intresse  kapital
Aktie- Ovrigt Reserver Balanserad TOTAL
kapital tillskjutet forlust inkl
kapital periodens
resultat

Utgiende balans 31 december 2006 59 1681 28 -934 834 4 838
Valutakursdifferenser - - 6 - 6 - 6
Avvecklad rorelse - - - - 0 -4 -4
Summa transaktioner redovisade

direkt mot eget kapital 0 0 6 0 6 -4 2
Periodens resultat - - - 460 460 - 460
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 6 460 466 -4 462
Utgaende balans 30 juni 2007 59 1681 34 -474 1300 0 1300
Valutakursdifferenser - - 5 - 5 - 5
Summa transaktioner redovisade

direkt mot eget kapital 0 0 5 0 5 0 5
Periodens resultat - - - 111 111 - 111
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 5 111 116 0 116
Utgiende balans 31 december 2007 59 1681 39 -363 1416 0 1416
Valutakursdifferenser - - -8 - -8 - -8
Summa transaktioner redovisade

direkt mot eget kapital 0 0 -8 0 -8 0 -8
Utdelning till aktiedgare - - - -85 -85 - -85
Periodens resultat - - - 102 102 - 102
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 -8 17 9 0 9
Utgaende balans 30 juni 2008 59 1681 31 -346 1425 0 1425
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

1 januari — 1 januari —
30 juni 30 juni b
MSEK 2008 2007
Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat, kvarvarande verksamheter 176 151
Rorelseresultat, avvecklade verksamheter - 465
Justering f6r poster som inte ingér i kassaflédet etc 30 -399
Erlagd rinta och skatt -81 -132
Forindring av rorelsekapitalet -52 -171
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 73 -86
Investeringsverksamheten
Forvarv av anliggningstillgangar -68 -63
Avyttring av anldggningstillgingar 3 1
Avvecklade verksamheter - 1209
Forindring i rintebdrande tillgAngar 2 9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -63 1156
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 50 23
Amortering av skulder -50 -2 400
Utdelning till aktiedgare -85 0
Forindring av skulder 0 1234
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -85 -1143
Periodens kassaflode -75 -73
Likvida medel vid periodens ingang 202 184
Valutakursdifferens i likvida medel 1 1
Likvida medel vid periodens utgang 128 112

1) Kassaflédesanalysen innehaller delar av bade kvarvarande och avvecklade verksamheter. Fér ytterligare information, se

not 3, Fortydligande av operativt kassafléde f6r kvarvarande verksamheter 1 januari — 30 juni 2007.

Nyckeltal i sammandrag

1 januari — 1 januari —

30 juni 30 juni

2008 2007

Nettoomsittning, MSEK 1981 1894
Bruttoresultat, MSEK 524 471
EBIT, MSEK 176 151
EBITDA, MSEK 226 195
Antal anstillda 1976 1967
Forsiljningstillvixt, % 4,6 7,3
Bruttomarginal, % 26,5 249
EBIT marginal, % 8,9 8,0
EBITDA marginal, % 11,4 10,3
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

6 manader 6 manader

MSEK januari —juni januari - juni
2008 2007

Intdkter 619 576
Kostnad for silda varor -547 -534
Bruttoresultat 72 42
Forsaljningskostnader =72 -60
Administrationskostnader -75 -71
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 -1
Ovriga rorelseintikter 117 63
Opvriga rorelsekostnader -84 -100
Rorelseresultat -48 -127
Intikter frin andelar i koncernféretag 100 77
Ovriga rinteintikter och liknande intikter 16 28
Rintekostnader och liknande kostnader -27 -127
Finansiella poster netto 89 -22
Resultat efter finansiella poster 41 -149
Bokslutsdispositioner = -
Skatt pa periodens resultat 2 36
Periodens resultat 43 -113
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

30 juni 31 december
MSEK 2008 2007
TILLGANGAR
Goodwill 849 899
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 29 28
Materiella anliggningstillgangar 65 71
Finansiella anlidggningstillgangar 1082 1100
Summa anliggningstillgangar 2 025 2098
Varulager 132 133
Kundfordringar 139 129
Ovriga fordringar 569 466
Kassa och bank 58 116
Summa omsittningstillgédngar 898 844
SUMMA TILLGANGAR 2923 2942
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 1314 1304
Langfristiga finansiella skulder 1253 1307
Ovriga lingfristiga skulder 114 113
Summa lingfristiga skulder 1367 1420
Leverantorsskulder 55 64
Ovriga kortfristiga skulder 187 154
Summa kortfristiga skulder 242 218
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 2923 2942

) Eget kapital omfattar dven koncernbidrag frin Rexcell Tissue & Airlaid AB som ingér i samma skattesubjekt.

Dunis aktie
Per den 30 juni 2008 uppgick aktiekapitalet till 58 749 TSEK och bestod av 46 999 032 stycken utestaende
stamaktier. Kvotvirdet pd aktierna dr 1,25 kronor per aktie.

Aktiedgare

Duni ir noterat pA OMX Nordic Exchange Stockholm under kortnamnet "DUNI”. Agarstrukturen for
Duni bestir av i huvudsak Mellby Gard Investerings AB (29,99 %), EQT (16,72 %), Polaris Capital Fund
Ltd (8,98 %).
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for sdlda varor, inklusive produktion och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsiljning.

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av férsiljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat f6r avskrivningar pa immateriella anldgeningstillgdngar samt nedskrivning
av goodwill.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av f6rsiljning,
EBITDA: Rérelseresultat justerat for totala av- och nedskrivningar.
EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av férsiljning.

Sysselsatt kapital: Icke rinterbirande anliggningstillgdngar och omsittningstillgdngar med avdrag f6r
icke rinterbirande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstillda: Antalet anstillda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justerats for effekter av valutakursdifferenser. 2008 ars siffror beriknade med
2007 ars valutakurser.

Vinst per aktie: Resultatet f6r perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rintebirande nettoskuld: Rintebdrande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rintebirande fordringar.
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Noter

Not 1. Redovisnings- och virderingsprinciper

Duni tillimpar sedan den 1 januari 2005, av EU godkinda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For 6vergingseffekter, se not 45 och 46 i drsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har upprittats 1 enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med IFRS siddana de antagits av EU och dirtill f6ljande hinvisning till 9 kapitlet i
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning 4r upprittad i enlighet med RFR 2.1, redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ir desamma som i arsredovisningen
per 2007-12-31.

Not 2. Avvecklade verksamheter

De amerikanska verksamheterna, Duni Corporation och Duni Supply Corporation, sildes i augusti 20006. 1
november 2007 triffade Duni och Innoware LLC slutligt avtal om képeskillingen och ett skiljeférfarande
kunde undvikas. Den slutliga képeskillingen reglerades med 31 MSEK. Kassaflddeseffekten var

-29 MSEK. I samband med denna uppgérelse reglerades avsittningen och 15 MSEK I6stes upp som
ytterligare reavinst pa forsiljningen av Duni Americas.

Forsiljningen av deSter Holding B.V. slutférdes i mars 2007.

Not 3. Fortydligande av operativt kassafléde f6r kvarvarande verksamheter 1 januari — 30 juni
2007

Investeringar

Dunis totala nettoinvesteringar f6r perioden 1 januari — 30 juni, 2007 uppgick till 63 MSEK. Av dessa
avser 49 MSEK kvarvarande verksamheter. Nettoinvesteringarna f6r kvarvarande verksamheter rullande
12 ménader juli 2007— juni 2008 uppgar till 151 MSEK.

Forandringar i rirelsekapital

Dunis totala nettoférindring av det operativa rorelsekapitalet, varulager/ kundfordringar/
leverantdrsskulder, £61 perioden 1 januari — 30 juni, 2007 uppgick till -126 MSEK. Av férindringen avser
-35 MSEK nettoférandring 1 varulager, -76 MSEK nettoférindring i kundfordringar och -16 MSEK
nettoférindring i leverantdrsskulder, for kvarvarande verksamheter. Nettoférindringen rullande 12
manader juli 2007 — juni 2008 uppgar till -44 MSEK i varulager, 88 MSEK i kundfordringar och 45 MSEK
i leverantorsskulder, for kvarvarande verksamheter.
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Not 4. Férsiljningsutveckling per geografiskt omride

Helar
Intikter - Professional Q22008 Q22007 2007
Norden 176 168 5% 674
Centrala Europa 402 378 6 % 1537
Sodra & 6stra Europa 124 114 9 % 412
Ovriga Virlden 4 5 -20 % 18
Totalt 706 665 6 % 2 641

Helar
Intikter - Retail Q22008 Q22007 2007
Norden 40 36 11 % 168
Centrala Europa 122 126 -3 % 621
Sodra & 6stra Europa 2 1 100 % 11
Ovriga Virlden 0 0 0% 0
Totalt 164 163 1% 800
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