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26 september 2007

Nettoomsittningen 6kade med 7,3 % jamfort med

foregaende ar

1 januari — 30 juni 2007

e Nettoomsattningen dkade med 7,3 % till 1 894 (1 765) MSEK.
Rorelseresultatet 6kade med 43,8 % tll 151 (105) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick for perioden till 3 (-37) MSEK.

[ ]

® Resultatet efter finansiella poster uppgick till 31 (-27) MSEK.
[ ]

[ ]

Prisckningar har genomférts pa alla stérre marknader for att kompensera fér héjda

ravarukostnader.

Fortsatt forsaljningstillvixt inom affirsomradet Professional; 6,0 % (8,7 %o).

® Investeringar i sk category management bidrog till att forsiljningen inom
affirsomradet Retail steg med 10,5 % (-6,9 %).
e Forsiljningen av flygeateringverksamheten deSter slutférdes i mars 2007.

1 april = 30 juni 2007

® Nettoomsittningen ckade med 5,9 % till 971 (917) MSEK.
® Rorelseresultatet 6kade med 10,6 % till 73 MSEK (66).

® Resultatet efter finansiella poster uppgick till 60 (-5) MSEK.
® Resultatet efter skatt uppgick till 34 (-20) MSEK.

VDs kommentar

Okningen av nettoomsittningen for det
forsta halviret 2007 beror huvudsakligen
pa stigande volymer, men forklaras ocksa
av genomforda prisdkningar.

Intikterna inom affarsomradet
Professional piverkades positivt av
generellt goda marknadsforhillanden.
Darutover gynnas forsiljningen av en
trend mot att en okande andel maltider
intas utanfér hemmet, samtidigt som
anvandningen av servetter och dukar av
linne minskar till forman for
premiumprodukter av papper. Vidare,
ger detaljhandeln gradvis allt storre
utrymme f6r Dunis produkter 1

butikerna. Efterfragan pa Dunis produkter
mnom affarsomradet Tissue var fortsatt
stark under perioden.

Den positiva forsiljningsutvecklingen
var den starkaste drivkraften bakom Dunis
fortsatta resultatforbittring.

Renodlingen av Duni-koncernen ir nu
avslutad i och med forsiljningen av Duni
Americas, under 2006, och av flygcatering
verksamheten, deSter Holdings B.V., i
slutet av forsta kvartalet 2007. Dirmed ar
Duni nu helt fokuserat pi tillvixt inom
kirnverksamheten, siger Fredrik von
Oelreich, VD, Duni.

Duni dr en ledande leverantdr av attraktiva och funktionella produkter for dukning och take-away. Varumérket Duni
marknadsférs pa dver 40 marknader och &r marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 000 anstélida
fordelat pa 17 lander, huvudkontor | Malmé och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Féretaget &gs indirekt av fonder inom
EQT, en ledande private equity aktér med verksamhet i norra Europa och Kina.



Ny koncernstruktur och rappotteting

Under 20006 och i borjan av 2007, avsiutade
Duni arbetet med att renodla verksambheten dll
sin kirnverksambhet, i princip motsvarande
tidigare Duni Furopa. De amerikanska
verksamheterna, Duni Corporation och Duni
Supply Corporation, sildes i augusti 2006 och
forsiljningen av flygeatering verksamheten
avslutades 1 mars 2007, nir Duni AB silde
aktierna 1 deSter Holdings B.V. 4l ett
holdingbolag, heliigt av fonder férvaltade av
RQT.

En omfinansiering {or de kvarvarande
verksamheterna stutfordes 1 slutet av mars. Som
en f6ijd av derra, samt forsifjningen av deSter, si
har eventualféepliktelserna minskat frén 21
MSER tll 12 MSEK fér koncernen och frian 89
MSEIC il 42 MSEK f6r moderbolaget.

Eor att kunna géra en relevant jimférelse
melian dren, rapporteras endast den nya
koncernstrukturen i sin helhet. Som en
konsckvens kan relevanta jamf{érelser mellan
aren goras, Se not 1 for yttetigare information
om redovisningsprinciper.

Den hir rapporten omfattar ett brutet
rikenskapsir, for perioden 1 januvari — 30 juni
2007. Som en (6ljd av att omstruktureringen nu
slutféres kommer bolaget att atergd ull
kalenderar,

Nettoomsittningen Skade med 7,3 %
Nettoomsiuningen ékade med 129 MSEI, eller
7,3 %o dll 1 894 (1 765) MSEK under perioden 1
januazi — 30 juni 2007 jamfére med fdregaende
ir. Flukeuationer i valutakurser hade en negativ
paverkan pa nettoomsitiningen med ¢,7 %.
Nettoomsitningen efter valutajusteringar 6kade
med 8,1 % wll 1 908 MSEK. Okningen av
nettoomsittningen forklaras frimst av ékade
volymer, men ocksa av prisékningar,

Nettoomsittmingen fér perioden 1 april — 30
juni steg med 54 MSIEK, eller 6,0 %, «ll 971
(917) MSEK. Nettoomsittningen justerat for
valutakurs forindringar Skade med 6,1 % dll 973
{917y MSEK.

Férbittrat resultat

Rorelseresultatet (BT dkade med 43,8 % il

151 (105) MSEI for perioden 1 januari — 30

juni, 2007, Bruttomarginalen: var 25,1 %

(25,4 %). Rorelsemarginalen dkade frin 5,9 %

tll 8,0 %. Okningen beror huvudsakligen pa

tidigare néimnda volym- och prisékningar.
Fluktuationer i valutakurserna hade en negativ

paverkan pa resultatet med 1,9 %,

2

Rérelseresultatet justerat for valutakurs-
forindringar Skade med 46,7 % till 154 (105)
MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
31 (-27) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick il
3 {(-37y MSEI.

Rérelseresultatet (EBIT) for perioden 1 april —
30 juni 6kade med 10,6 % till 73 (66) MSEK.
Rorelsemarginalen okade fean 7,2 % 6l 7,5 %.

Brattomarginalen uppgicl tili 24,6 % (24,9 %0).
Valutakarsdifferenser hade en negativ piverkan
pé resultatet med 6,4 %. Rorelseresultatet
justerat f&r valutakursforandringar dkade med
18,2 % till 78 (66) MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
60 (-5) MSEK. Resultater efter skatt uppgicl till
34 (-20) MSEK,

Rapportering av affirsomrdden
Dunis verksambhet dr uppdelad i tre affiirs-
omraden.

Affarsomridet Professional (forsilining il
hotell, restauranger och catetingfdretag) svarade
for 06,5 % av Dunis nettoomsittning under 1
januari — 30 juai 2007 och for cirka 68,5 %
under perioden 1 apeil — 30 juni.

Affirsomridet Retail (huvudsakligen inriktad
pi detaljhandeln) svarade for 19,0 % av
nettoomsitiningen under 1 januari - 30 juni
2007 och {6 16,5 % under perioden 1 apail — 30
junl.

Affdarsomridet Tissue (produktion av ripapper
for bordsdukningsprodukter och hygienartiklar)
svarade £6r 14,5 % av forsiliningen till externa
kunder uader 1 januari — 30 jun 2007 och for
15,0 % under perioden 1 april — 30 juni.

Affirsomridena Professional och Retail har i
stor utstrickning ett gemensamt
produktsortiment. Design och
férpackningslosningar anpassas dock for att
passa de olika férsiljningskanalerna. Produktion
och supportfunktioner delas i stor utstrickning
av affirsomridena. Duni har valt att redovisa
resultatet for affirsomridena pi EBIT nivi, efter
att gemensamma kostrader fordelats ut pi
respektive affarsomride,

Affirsomride Professional

Forsiljningen pa den nordiska och tyska
marknaden visade en tllfredstillande och stabil
tilivéixt f6r hela perioden och fér perioden 1 april
— 30 junt. Tillvixtakten i Beneluslinderna och i
Storbritannien &r fortsatt hég. Forsaliningen i
sddra och dstra Furopa fortsatte att dka med
tvasiftriga cal.



Netroomsittmgen steg med 6,0 % (8,7 %) 4l
1261 {1 190) MSLK for perioden 1 januari — 30
juni 2007,

Rorelseresultater dkade med 27,5 % il 139
(109) MSEK. Rérelsemarginalen var 11,0 %

(9,2 %). Okningen av rérelseresultatet frklaras
huvudsakligen av dkade volymer kombinerat
med prisdkringar.

Nettoomsittningen fér perioden 1 april — 30
juni okade med 5,6 % dill 665 (630) MSEK.

Rorelseresultatet dkade med 14,9 % tli 77 (67)
MSEK. Rérelsemarginalen var 11,6 % (10,6 %).

Affirsomride Retail

Investeringar 1 bittre hylloptimering i butik
(“category management”), samt att en hégre
andel produkter marknadsfors under varumirket
Duni, bidrog till en positiv utveckling fée
affirsomrider. Vidare har volymerna hos
befintliga kunder generellt utvecklats positive,

Nettoomsittningen ¢kade med 10,5 % till 359
(325) MBEK fér perioden 1 januari — 30 juni
2007,

Rérelseresultatet dkade dll -10 (-19) MSEK.
Rorelsemarginalen var -2,8 % (-5,8 %).
Forbiteringen herodde pd volymuillvixt och
strikt kostnadskontroll, Forsiljningen ir
siisongsberoende, dir den dvervigande delen av
forsiljningen genereras under det (jirde
kvartalet.

Nettoomsirttaingen £or perioden 1 april — 30
juni Okade med 1,2 % dll 163 (161) MSEK.,

Rorelseresultatet sjonk till -13 (-8) MSEK.
Rorelsemarginalen var -8 % (-5 % ).

Affirsomride Tissue
Nettoomsittingen Skade med 9,6 % till 274
(250) MSEK for perioden 1 januari — 30 juni
2007, Okningen hirrér frimst frin den externa
forsiliningen av mjukpapper till tillverkare av
intimhygienprodukter

Rorelseresultatet Skade med 46,6 Y% till 22 (15)
MSLK. Rérelsemarginalen uppgick dll 8,0 %
{6,0 %0).

Nettoomsittiringen for perioden 1 april — 30
junt okade med 13,5 % dll 143 (126) MSEI.

Rorelseresultatet steg med 28,6 % till 9 (7)
MSEK. Rérelsemarginalen uppgick till 6,3 %
(5,6 %).

Kassaflsde

Koncernens operativa kassafléde uppgick for
perioden T januari — 30 juni 2007 wll -86 (-111)
MSIEK fére investeringar/ forsaljningar och ill
1156 (-88) MSEK efter

invc&‘.i‘ering_,’lf/ forsiliningar. Dunis
nettoinvesteringar uppgick dll 63 (94) MSEK,
Huvuddelen av Dunis rérelseresultat geneteras
under andra halviret vitket leder ll att
kassaflodet dr starkare under denna period.

Kapitalbindning

Under perioden ékade kapitalbindningen i lagret
med 41 MSEK 1] 503 MSEK for kvarvarande
verksamheter. Motsvarande Skning foregiende
ar uppgicl dll 37 MSEK. Kundfordringarna
dkade med 89 MSEK tifl 653 (564) MSEK for
kvarvarande verksamheter. Av- och
nedskrivningar for kvarvarande verksamheter f6r
perioden 1 januari — 30 juni uppgick till 44 (42)
MSEK.

Finansnetio och skatter

Finansnettot for perioden uppegick till -120 (-
132y MSEK. I anslutning tifl omfinansieringen

av Duni i samband med férsaljningen av deSter

Holding B.V. steg finansnettot tll -13 (-71)

MSEIK f6r perioden 1 aprif —30 juni.

Den totala skattekostnaden uppgick all -28
(-11) MSEK. Flukmationer vad giller
skattebelastingen mellan cnskilda kvartal hireés
frimst frin periodiseringseffekter {6r
upparbetade kostnader som dnnu inte hunnit bli
avdeagspilla.

Inkdp

Inkdpsorganisationen dr centraliserad till
huvudkontoret i Malmé och uppdelad i enheten
for strategiskt inkép, som hanterar alla
forhandlingar och kontrake med leverantorer,
och avdelningen for lopande inkép, som arbetar
med den dagliga hanteringen av ordrar och
planering av leveranser. Inkép av handelsvaror
hanteras pd huvudkontoret, medan inkép av
rimaterial till produktionen hanteras av
respektive produktionsenhet.

Personal

Den 30 juni 2007 uppgick antalet anstallda 6l
1967 {3 241). Av antalet anstillda var 894
personer sysselsatta inom produktionen. Dunis
produknonsanliggningar dr beligna 1 Bramsche i
Tyskland, i Poznan i Polen och i Bengtsfors i
Sverige.

Férsiljningen av Duni Americas och deSter
Holding B.V.

I augusti 2006 sildes Duni Americas till Norwest
Equity Partners. Shugiltigt férsiliningspris for



Dunt Americas fastslis 1 en skiljedomsprocess
under 2007,

I mars 2007, silde Duni AB aktierna 1 deSter
Holdings B.V. ull ete nybildat holdingbolag, som
ar heldgt av fonder forvaltade av BEQT. Se not 2
fér yrerligare information.

Forviry
Inga forviry gjordes under perioden.

Nyetableringar

Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer f6r Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan piverka
Dunis verlssamhet sivil utifriin ett operative som
finansiclit perspektiv. Operativa risker hantegas
normalt sett av respektive operativ enhet och
finansiella risker av finansavdelningen.

Operativa vicker

Dunl ir £6r nirvarande exponerad for risker som
ir dirckt kopplade dll den 1dpande
verksamheten, Hantering av prisforiindeingar pa
insatsvaror utgdr en vikeig del 6t bibehallen
lsnsambet. Urveckdingen av atieakiiva
sortimentskollektioner och { synnerhet
ikollektionen ir mycket vikug for att Duni
skall uppna en god forsiljinings- och
resultatutveckling,

Finansiela rivker

De finanssella riskerna hiredr frimse dll risker
som ir direkt relaterade till valutakurser, rintor
och kreditrisker. Riskhanteringen inom Duni
styrs av en av Dunis styrelse godkind
finanspolicy. Riskerna for koncernen ir i allt
vasentligt dven hinfértiga ull moderbolaget.
Dunis hantering av finansielia risker heskeivs
niirmare i Arsredovisningen per 2007-06-30.

‘Transaktioner med nirstdende parter

Kép av, och forsilining till, séirstiende bolag
uppgick tll 40 MSEK (2006: 158). Med
“nirsticnde bolag” menas hiir foretag inom
deSter-koncernen. or yeterligare information, se
not ”Avveckiade verksamheter” |
Arm:cdovisningcn per 2007-06-30,

Styrelsefordndringar

Under {Orsta kvartaler, forstarktes Dunis styrelse
med Peter Nilsson, tidigare VID och koncernchef
for Duni-koncernen (i den foregiende
strukruren), P Gerold Linzbach, VI och
koncernchef f6r det tyska foretaget Symurise
GmbIH samt Gun Nilsson, tidigare vice VI i

Duni-keacernen (i den firegiende strukturen)
och styrelseledamot 1 Husqvarna AB,

Hindelser efter 30 juni

Styrelsen har forstirkts yiterligare genom mval
av tvii nya styrelsemedlemmar. Vid en extra
bolagsstimma den 10 augustt 2007, valdes Pia
Rudengren och Harry Klagsbrun, som ersitter
Juha Lindfors, m som styrelseledaméter 1 Dunis
styrelse. Pia Rudengren ir ordférande i (Q-Med
AB, samt styrelseledamot 1 Biophausia AB,
Zodiak Television AB och Varyag Resources
AB. Harry Klagsbrun dr anstilld pa QT
Partners AB. Harry Klagsbrun var dessforinnan
vice VI och medlem av ledningen pa SEB, med
ansvar fir Asset Management Divisionen.
Tidigare arbetade Harry IKlagsbrun som
koncernchef f6r Alfred Berg Gruppen. Pia
Rudengren och Harry Klagsbrun tillfér viktig
erfarenher frin kapitalmarknaden och frin
arbete i bérsnoterade fOretag.

Utsikter {6t 2007

Duni foeutspir fortsatt gynnsamma
marknadsférhillanden £6r sina produkter de
kommande minaderna. Rivarupriserna foljer
fortfarande en uppitgiende trend, men Dunis
prisékningar bedoms {2 fullt genomslag under
det andsa halviret 2007,

Moderbolaget

Nettoomsitmingen uppgick ull 576 (436) MSIIK
for perioden 1 januari — 30 juni 2007, Resultatet
efter finansiella poster uppgick dll -149 (-265)
MSEK. Nettoskulden uppgar till 1 271 MSEK,
varav 252 MSEK hirrdr frin dotterbolag.
Nettoinvesteringarna uppgick tiil 15 (8) MSER.

Nettoomsitming for perioden 1 april -

30 juni uppgick 1l 301 (241) MSEK. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till -149 (-265)
MSEK.

Som en konsekvens av den tidigare namnda
forsiliningen av deSter s har Finansiella
anliaggningstillgingar, Ovriga fordsingar,
Langfristiga rintebirande skulder och
Kortfristiga rintebirande skulder minskat,

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén dr upprittad enligt TAS 34
och 1 enlighet med Redovisningsridets
rekommendationer RR 31 och vad giller
moderbolaget, RR 32. De redovisningsprinciper
som redogdrs f6r 1 arsredovisningen per 2007-
06-30 har tllimpats.



Malmd, 26 september 2007
Dunt AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

Fredrik von Oclreich, VI och koncernchef,
Telefon: 040 10 62 00

Johan L. Malmgqvist, Fmanschef,

Telefon: 040-10 62 00

Prani AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00

www.duni.com

Organisationsnummer: 556536-7488

Rapport frin styrelse och VD

styrelsen och verkstillande direktéren intygar ate
denna rapport ger en rittvisande bild av
koncernens finansiela stillning och resultat samt
beskriver de viisentliga risker och
osikerhetsfaktorer som koncernen och de

féretag som ingir i koncernen stir infor.

Mualmi, 26 september 2007

Peter Nilsson, Styrelscordforande

Sanna Suvanto-Harsaae, Styrelseledamot
Harry Klagsbrun, Styrelseledamot

Goran Lundgvist, Styrelseledamot

Dr. Gerold Linzbach, Styrelseledamot

Gun Nilsson, Styrelseledamot

Pia Rudengren, Styrelseledamot

Géran Andreasson, Arbetstagarrepresentant
Per-Ake Halvordsson, Arbetstagartepresentant

Fredeik von Oclreetel, VIO och koncersachef

Granskningsrapport

Vi har utfost en dversilitlig pranskning av Dunis
delarsrapport f6r perioden 1 januari — 30 juni
2007. Det dr styrelsen och verkstillande
direktdren som har ansvaret for att uppriitta och
presentera denna deldrsrapport 1 enlighet med
IAS 34 och Arsredovisningslagen. Virt ansvar dr
att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grandad pé var dversiktliga granskaing,

Vi har utfért var Sversiktliga granskning i
enlighet med Standard (Or Oversiktlip granskning
SOG 2410, Oversiktliy pranskning av fmansiell
delarsinformation utfdrd av foretagets valda
revisor, som ir utgiven av FARSRS. Lin
oversiktlyg pranskning bestar av att gora
forfragningar, 1 forsta hand dll personer som ar
ansvariga fOr finanstella frigor och
redovisningsfrigor, att utfora analytsk
granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En dversikdig granskning
har en annan ingikening och en betydligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgirder
som vidtas vid en Gversikilig granskning gor det
mnte mbjligt fr oss att skatfa oss en sddan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts, Den
uttalade slutsatsen grandad pd en Gversiktlig
granskning har dicfor inte den sikerhet som en
uttalad slatsats grundad pa en revision har.

Grondat pa vir Gversiktliga granskning har det
inte kommit fram nagra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att delirsrapporten inte, i
allt visentligr, ir upprittad : enlighet med 1AS 34
och Arsredovisningslagen.

Malma, 27 september 2007
Pricewaterhouse Coopers AB

3o Hjalmarsson
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakningar

MSEK

Intikter
Kostnad for sdlda varor

Bruttoresultat

Forsiliningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings-och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

(")vrigﬂ rorelsckostnader

Roérelseresultat

I“inansiclla intikter
I'inansiclla kostnader

Finansiella poster netto
Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt
Arets resultat kvarvarande
verksamheter

Arets resultat frin avvecklade
verksamheter!)

Arets resultat

Resultat hinforligt ll:
Moderbolagets akticigarce

Minoritetsintresse

Resultat per aktie kvarvarande
verksamheter, SEK

Fore utspidning

Lifter utspidning

Genomsnittligt antal aktier fore utspidning
("000)

Genomsnittligt antal aktier cefter

utspiidning ("000)

Resultat per aktie, avvecklade
verksamheter, SEK

Ii6re utspidning

lifter utspidning

Genomsnittligt antal akticr fore utspidning
("000)

Genomsnittligt antal aktier cfter
utspadning ("000)

6 min 6 min 3 min 3 man 12 méin
januari-  januari- april- april- januari-
juni juni juni juni  december
2007 2006 2007 2006 2006
1894 1765 971 917 3762
-1 423 -1316 -732 -690 -2 812
471 449 239 228 950
-227 -220 -112 -104 -459
-98 -122 -47 -62 -219

-6 -6 -4 -4 -6

26 7 9 10 44

-15 -4 -12 0 -33
151 105 73 66 277

19 30 5 15 59
-139 -162 -18 -80 -335
-120 -132 -13 -7 -276
31 -27 60 -5 1

-28 -11 -26 -15 -12

3 -37 34 -20 -1

457 22 - 28 77
460 -15 34 8 66
460 -15 34 8 66
0,06 -0,79 0,72 -0,43 -0,23
0,06 -0,79 0,72 -0,43 -0,23
46 999 46 999 46 999 46 999 46 999
47 667 48 335 46 999 48 335 48 335
9,72 0,47 - 0,60 1,64
9,59 047 - 0,60 1,64
46 999 46 999 46 999 46 999 46 999
47 667 48 335 46 999 48 335 48 335



Resultat per aktie hiinférlige till
moderbolagets aktierigare, SEK

['ére utspidning 9,78 -0,32 0,72 0,17 141
Iifter utspidning 9,65 -0,32 0,72 0,17 1,41
Genomsnittlige antal aktier f6re utspidning

("000) 46 999 46 999 46 999 46 999 46 999
Genomsnittligt antal aktier efter

utspidning (7000) 47 667 48 335 46 999 48 335 48 335

Y De amerikanska verksamheterna, Duni Corporation och Duni Supply Corporation, séldes i augusti 2006 och forsiljningen
av deSter Holding B.V. slutférdes i mars 2007,



Koncernens kvartalsvisa resultatrdkningar i sammandrag

MSEK 2007 2006 2005
apr-  jan- okt- juli-  apr-  jan- okt- juli-
Kvartal juni_ mars dec sept juni_ mars dec sept
Intikter 971 923 1111 886 917 848 1112 885
Kostnad for salda varor -137 -686 -834 -661 -690 -627 -841 -668
Bruttoresultat 234 237 277 224 228 222 271 217
e -112 -115 -139 -100 -104 -116 -193 -118
Forsiliningskostnader
Administrationskostnader = -51 -46 -50 -62 -60 7 -57
; s ; -4 2 2 -3 -4 -1 2 0
[‘orsknings-och utvecklingskostnader
Ovriga rorelscintikter 14 12 37 =1 10 3 25 A
(")vrigal rorelsckostnader -12 -3 -32 2 0 2 -10 18
Rorelseresultat 73 78 100 72 66 39 101 64
Iinansiclla intakter 5 14 15 14 15 15 15 13
Iinansiella kostnader -18 -121 -76 96 -86 -76 -86 -72
Finansiella poster netto 19 -107 -62 -83 -1 -61 -10 -59
Resultat efter finansiella poster 60 -29 38 -10 =+ -23 31 5
Inkomstskatt -26 -2 -36 34 -15 5 -55 -1
Arets resultat kvarvarande 34 =31 3 24 -19 -18 -24
verksamheter
Resultat fran avvecklade verksamheter!) - 457 -0 61 27 -5 97 -11
Arets resultat 34 426 -3 84 8 -23 73 -6

D pe amerikanska verksamheterna, Duni Corporation och Duni Supply Corporation, sildes i augusti 2006 och forsiljningen
av deSter Holding B.V. slutfordes i mars 2007.




Koncernens balansridkningar i sammandrag

30 juni 31 dee? 30 juni?
MSEK 2007 2006 2006
TILLGANGAR
Goodwill 1199 2145 2237
Owriga immatericlla anliggningstillgingar 21 15 11
Matericlla ankiggningstillgangar 399 692 810
I'inansiclla anldggningstillgingar 434 496 557
Summa anliggningstillgangar 2053 3348 3615
Varulager 503 639 833
Kundfordringar 653 900 983
Ovriga fodringar 214 233 270
Likvida medel 112 193 122
Summa omsittningstillgangar 1482 1965 2208
SUMMA TILLGANGAR 3535 5313 5823
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1300 838 ™
Lingfristiga finansiclla skulder 1234 2349 2873
Ovriga lingfristiga skulder 232 305 316
Summa langfristiga skulder 1 466 2654 3189
Leverantorsskulder 256 472 545
Kortfristiga finansiclla skulder 15 700 530
Ovriga kortfristiga skulder 498 649 788
Summa kortfristiga skulder 769 1821 18063
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER e HLD 5823

1) Balansrikningen per december 2006 inkluderar den avvecklade verksamheten, deSter, som séldes i mars 2007.
2)  Balansrikningen per juni 2006 inkluderar de avvecklade verksamheterna, deSter, som sildes i mars 2007 och Duni
Corporation och Duni Supply Corporation, som séldes i augusti 2006.



Forandringar av koncernens eget kapital

Min Summa
oritets- €get

MSEK Hiinforligt till moderforctagets aktieldgare intresse kapital
Aktie- Ovrigt Reserver  Balanserad TOTAL
kapital tillskjutet forlust inkl
kapital arets resultat

Utgiaende balans 31 december 2005 59 1681 74 -1000 814 2 816
Valutakursdifferenser = - -32 = -32 - -32
Rorelseforviry - - - - - 2 2
Summa transaktioner redovisade

dirckt mot eget kapital 0 0 -32 0 -32 2 -32
Arets resultat = = = -15 -15 - -15
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 -32 -15 -47 2 -45
Utgaende balans 30 juni 2006 59 1681 42 -1015 767 4 71
Valutakursdifferenser 2 = -14 - -14 - -14
Summa transaktioner redovisade

dirckt mot eget kapital 0 0 -14 0 -14 0 -14
Arets resuleat = < 2 81 81 - 81
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 -14 81 67 0 67
Utgaende balans 31 december 2006 59 1681 28 =934 834 4 838
Valutakursdifferenser = - 6 - 6 - 6
Avyttrad rorelse - - - - - -4 -4
Summa transaktioner redovisade

direkt mot eget kapital 0 0 6 0 6 -4 -2
Arets resultat s - 460 460 - 460
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 6 460 466 -4 462
Utgéaende balans 30 juni 2007 59 1681 34 -474 1300 0 1300
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag "

1 jan— 30 juni

1 jan — 30 juni

1jan — 31 dec

MSEK 2007 2006 2006
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat, kvarvarande verksamheter 151 105 277
Rorelseresultat, avvecklade verksamheter 465 60 202
Justering for poster som inte ingir i kassaflodet cec -399 58 41
lirlagd riinta, utdelning och skatt -132 -125 -241
Forandring av rorelsekapitalet -171 -209 -148
Kassaflode frin den l6pande verksamheten -86 -111 131
Investeringsverksamheten

Forvirv av matericlla anliggningstillgingar -63 -94 -210
Avyttring av matericlla anliggningstillgingar 1 11 19
Avvecklade verksamheter 1209 - 441
I'6rindring i rintebirande tillgdngar 9 -5 -9
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1156 -88 241
Finansieringsverksamheten

Upptagna lin 23 250 -106
Amortering av skulder -2 400 -39 -497
ldrindring av skulder 1234 -36 270
Kassaflde fran finansieringsverksamheten -1 143 175 -333
Arets kassaflode -73 -24 39
Likvida medel vid drets ingdng 184 152 153
Valutakursdifferens i likvida medel 1 -5 -8
Likvida medel vid periodens utging 112 123 184

1) Kassaflddesanalysen innehaller delar av bade kvarvarande och avvecklade verksamheter. For ytterligare

information, se not 2, Avvecklade verksamheter.

Nyckeltal i sammandrag

1 jan — 30 juni

1 jan — 30 juni

2007 2006
Nettoomsittning, MSEK 1 894 1765
Bruttoresultat, MSIEK 476 449
LEBIT, MSEK 151 105
EBITDA, MSEK 195 147
Antal anstillda 1967 324
Forsiliningstillvixe , % i) 6,4
Bruttomarginal , % 25,1 254
LBI'T marginal, % 8.0 59
LEBITDA marginal, % 10,3 8,3
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Moderbolagets resultatrikningar i sammandrag

6 manader 6 manader

MSEK januari-juni januari-juni
2007 2006

Intikter 576 4306
Kostnad for silda varor -534 -385
Bruttoresultat 42 51
Forsiliningskostnader -60 -59
Administrationskosmader -71 -92
Forsknings-och utvecklingskostnader -1 0
Ovriga rorelscintiikeer 63 20
Ovriga rirelsckostnader -100 -86
Rorelseresultat -127 -166
Intiikter frin andelar 1 koncernféretag i 28
(")vriga rinteintikter och liknande intikter 28 39
Riintckostnader och liknande kostnader -127 -171
Finansiella poster netto -22 -104
Resultat efier finansiella poster -149 -265
Bokslutsdispositioner - -3
Skatt pi drets resultat 36 53
Arets resultat -113 -218
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

30 juni 31 dec
MSEK 2007 2006
TILLGANGAR
Goodwill 949 999
Ovriga immatericlla anliggningstillgingar 5 5
Matericlla anliggningstillgingar 75 90
I'inansiclla anliggningstillgingar 15139 2366
Summa anliggningstillgingar 2168 3 460
Varulager 133 114
Kundfordringar 148 133
Ovriga fordringar 588 1281
Kassa och bank 64 54
Summa omsiittningstillgingar 933 1582
SUMMA TILLGANGAR 3101 5042
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 1261 1 375
Langfristiga finansiclla skulder 1393 2574
Ovriga langfristiga skulder 115 120
Summa langfristiga skulder 1508 20694
Leverantorsskulder 42 48
Kortfristiga finansiclla skulder 15 700
Ovriga kortfristiga skulder 275 225
Summa kortfristiga skulder 332 973
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH 3101 5042

SKULDER

Dunis aktie
Per den 30 juni 2007 uppgick aktickapitalet till 58 926 TSEK och bestod av 5 874 879 stycken utestaende
stamaktier. Kvotvirdet pa aktierna ir 10 kronor per aktie.

Vid en extra bolagsstimma den 28 augusti 2007 beslutades att genomféra en split om 8:1. Det innebir att
aktiekapitalet numera bestir av 46 999 032 stycken utestiende stamaktier. Kvotvirdet pa aktierna dr 1,25
kronor per aktie.

Aktiedgare

Duni dgs av Duni Holding AB, som i sin tur indirekt dgs av private equity-fonderna EQT T och EQT III.
EQT T startades 1995 och var fullinvesterad 1999. Fonden investerade i mellanstora féretag huvudsakligen
baserade i den nordiska regionen. Kapitalitagandet i EQT I 4r 3,2 miljarder SEK. EQT III startades 2001
och var fullinvesterad 2005. Fonden investerade i mellanstora foretag i notra Europa. Kapitalitagandet i
EQT IIT ir 2 miljarder EUR.
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Definitioner

Kostnad {5r sdlda varor: Kostnad for salda varor, inklusive produktion och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresuitat som procentandel av férgiljning.

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av (Grsifjning.

EBITA: Rorelseresuitat justerat for avskrivaingar pd immateriella anligeningstiilgdngar samt nedskrivning
av goodwill.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av fSrsilining.
EBITDA: Rorelseresultat justerat for totala av- och nedskrivningar.
EBITDA marginal: EBI'TDA som procentandel av forsilining,

Sysselsatt kapital: [cke rinterbirande anldggningstillgangar och omsicningstillgangar med avdeag (6¢
icke rinterbirande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapitak: Arets resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstillda: Antalet anstillda vid drets slut,

Valutajusterad: Siffor som justerats £or effekter av valutakursdifferenser. 2007 irs siffror beriknade med
2006 #rs valutakurser.

Vinst per aktie: Resultatet f6r perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier,



Noter

Not 1. Redovisnings- och viirderingsprinciper
Duni tillimpar sedan den 1 januari 2005, av EU godkiinda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For évergangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna sexménadersrapport har utarbetats i enlighet med TAS 34 och i enlighet med Redovisningsradets
rekommendationer RR 31 och, vad giller moderbolaget, RR 32. Redovisningsprinciperna ir desamma
som i arsredovisningen per 2007-06-30.

Not 2. Avvecklade verksamheter
deSter group

Den 29 mars triffades avtal med ett av EQT dgt bolag och Dunis innehav i deSterkoncernen avyttrades.
Képeskillingen utgjorde marknadsvirde och uppgick till 1 254 MSEK. Fran och med avyttringstidpunkten
redovisas Dunis innchav i deSter-koncernen som avvecklad verksamhet, vilket innebir att deSter-
koncernens nettoresultat presenteras pa en rad i koncernens resultatrikning. deSterkoncernen utgjorde ett
eget segment.

Ingen omklassificering har skett av tillgingar och skulder i balansrikningen per 2007-06-30 hanférliga till
deSter eftersom beslut och avyttring har skett under en och samma period.

Nettokassaflode fran deSter

MSEK 2007 2006
Kassaflode frin den 1opande verksamheten 11 22
Kassaflode frin investeringsverksamheten -13 -26
Kassaflode frin finansicringsverksamheten 28 38
Summa kassafléden 26 34

Ovanstaende kassaflode avser den l6pande verksamheten i deSter och innehaller interna transaktioner
mellan deSter och Duni-koncernen. Finansieringsverksamheten i nettokassaflédet ovan utgodr i sin helhet
intern finansiering frain Duni AB.

Resultatrikning

MSEK 2007 2006
Intakter 434 2020
Rorelsens kostnader -424 -1923
Ovriga intikter/ kostnader - netto 2 -22
I'inansiclla poster- netto -15 -25
Inkomstskatt -11 -22
Arets resultat -14 34
Realisationsresultat frian avyttring - rorelseresultat 453 -
Realisationsresultat frin avyttring — finansicllt resultat 18

Arets resultat frin avvecklade verksamheter 457 34
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Analys av paverkan pa koncernens
likvida medel vid avyttringstillfillet

MSEK 2007
Tillgdngar 1975
Skulder -1174
Realisationsresular 453
Férsdliningspris 1254
Likvida medel i foretager 45
Totalt kassaflode hinforkigt till de avvecklade 1209

verksamhbeterna

Duni Americas

Den 31 augusti 2006 wriffades avtal och avyurades Dunis innehav 1 Duni Americas som omfattar bolagen
Duni Corporation och Duni Supply Corporation. Duni dgde 100 % av aktierna i de bida bolagen.
Kopeskillingen uigjorde marknadsviirde och uppgick dll 290 MSEK. Fran och med avyttringstidpunkren
redovisas Dunis innehav { Duni Americas som avvecklad verksamhet, vilket innebir att Duni Americas
nettoresultat presenteras pi en rad i koncernens resultatrikning. Duni Americas utgjorde ett eget segment.

Ingen omklassificering har skete av tillgingar och skulder 1 balansriikningen per 2006-12-31 hinférliga till
Dunt Americas eftersom beslut och avyttring har skett under en och samma period.

Nettokassaflode frin Duni Americas:

MSEK 2006
Kassaflode frin den [opande verksambeten 27
Kassafiode frin investeringsverksamheten 4
Kassaflidde fvin finansicringsverksambeten -67
Summa kassafldde -36

Ovanstaende kassaflode avser den lépande verksamheten av Duni Americas och innchiller interna
transaktioner melan Dumt Americas och Duni-koncernen. Finansieringsvetksamheten 1 nettokassaflodet
ovan ir 1 sin helhet intern finansiesing frin Duni AB,
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Resultatrikning

MSEK 2006
Intikeer 466
Rorelsens kostmader - 44
Oyvriga intikier/ kostnader - netro -1
Firansiclla poster- neto 24
Inkomstskate -66
Arets resultat 67
Reabsanonsresultat frim avytiring - rorelseresultar 48
Realsationsresuleat frin avyttring — finansicllt resultat 12
Arets resultat fran avvecklade verksamheter 43

Realisationsresultat - finansiellt resultat avser omrikningsdifferens hinférligr till avveckiad verksamhet.

Analys av paverkan pa koncernens
likvida medel vid avyttringstillfillet

MSEK 2006
Tillgangar 422
Skukder =230
Realsationsresultar 98
Forsiiljningspris 290
Nerming av interna mellanhavanden 131

Likvida medel 1 foretapet -
Totalt kassafldde hinfiige dll de avvecklade 441
verksamheterna

Kvarvarande verksamheter

Tnvesteringar

Dunis totala nettoinvesteringar har under dret uppgact ll 63 MSIZK (2006 helirer: 210 MSEI, 2006 1:a
halviiret 94 MSTK). Av nettoinvesteringarna avser 49 MSER (130 MSEK, 57 MSEK) kvarvarande
verksambeter. Investeringarna £or de kvarvarande vecksamheterna har {rémst avsett underhill av
maskinparken samt implementering av affirssystemet SAP.

Ligrindringar i rirelvelapital

Dunis totala nettoforindring av det operativa rorelsekapitalet, varulager/ kundfordringar/
leverantdrsskualder, har under arer uppgire dll -126 MSEK (2006 heliret: -71 MSEIK, 2006 1:a halvaret -
130 MSEK). Av fbrindringen avser -35 MSEK (26 MSEK, -38 MSEK) nettoférindting { varulager, -76
MSEK (8 MSEK, 18 MSEK) netoférindring i kundfordringar och -16 MSEK (-66 MSEK, -91 MSEK)

nettoférindring § leverantdrsskulder, fér kvarvarande verksamheter,
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