Bokslutskommuniké for Duni AB (publ) 1 januari - 31 december 2009

(jamfort med samma period foregaende ar)

17 februari 2010

Ett starkt resultat i det sasongsmassigt viktigaste kvartalet

1januari—31december 2009

—  Nettoomsittningen ¢kade med 3,0 % till 4 220 (4 099) MSEK.
—  Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till 7,15 (4,06) SEK.

—  Ett mycket starkt kassafldde har medfort att nettoskulden minskat med 469 MSEK till 631 (1 100) MSEK under de
senaste tolv méinaderna.

—  Styrelsen féreslar en utdelning om 2,50 (1,80) kronor per aktie.

1 oktober — 31 december 2009

—  Nettoomsittningen 6kade med 1,0 % till 1 157 (1 145) MSEK.
—  Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till 2,79 (0,76) SEK.
—  Samtliga affirsomraden forbittrade rérelseresultatet jimfort med samma period féregiende ar.

Nyckeltal 12 mén 12 mén 3 mén 3 mén
januari- januari- oktober- oktober-

december december | december december

MSEK 2009 2008 2009 2008
Nettoomsittning 4 220 4099 1157 1145
Rorelseresultat) 436 414 167 145
Rérelsemarginal, % 10,3 % 10,1 % 14,4 % 12,7 %
Resultat efter finansiella poster 444 251 166 39
Resultat efter skatt? 336 191 131 36

1)  Fore en orealiserad virderingseffekt av derivat, pa grund av att sikringsredovisning inte tillimpas, om 54 (-48) MSEK 1 januari — 31 december
och 6 (-39) MSEK 1 oktober — 31 december och fére omstruktureringskostnader om 2 (41) MSEK 1 januari — 31 december och 0 (41) MSEK
1 oktober — 31 december.

2)  For kvarvarande verksamheter.

VD’s kommentar

“Duni levererade ett starkt fjarde kvartal med ett rérelseresultat pa 167 MSEK, i jimférelse med

145 MSEK féregaende ar. Den viktiga julsdsongen slog vil ut med en volymutveckling som visar pa fortsatt
stabilisering. Inom Professional noterades en svag férbittring, medan Retail tappade ungefir

3 % i volym under perioden.

Duni r en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter fér dukning och take-away. Varumarket Duni marknadsfors 1
pa over 40 marknader och ar marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 ooo anstallda fordelat pa 17 lander,
huvudkontor i Malmé och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni &ér noterat pa NASDAQ OMX Nordic Stockholm under
kortnamnet "DUNI”". ISIN —kod dr SE0000616716.



Forsiljningen i kvartalet blev 1 157 MSEK, vilket dr en 6kning med 1 %. Virt att notera dr en betydligt
mindre effekt av den svaga svenska kronan jimfort med tidigare kvartal. I fasta vixelkurser handlar det om
en oférindrad omsittning. Bruttomarginalen férstirktes betydligt, 3 procentenheter, under drets sista
kvartal. Férklaringen ligger i huvudsak i att 6kningarna pd rimaterialsidan ej dnnu slagit igenom 1
produktkostnaden. Samtidigt ser vi en effekt av kostnadsbesparingar, en forbittrad produktmix samt,
framforallt inom Retail, dven en bittre kundmix.

Affirsomrade Professional utvecklades positivt. Rorelsemarginalen nadde 17,8 %, att jimféra med 16,2 %
under kvartal fyra 2008. Centraleuropa fortsatte att leverera goda resultat och pa den tyska marknaden
kunde vi notera en viss volymtillvixt. Ostra Europa har haft ytterligare ett tufft kvartal. Men vir tro pa
tillvixt i regionen i det lingre perspektivet dr intakt och vi har under kvartalet tagit ytterligare steg for att
forstirka var forsiljningsorganisation, med tonvikt pa Ryssland.

Inom Retail, som dr dn mer sdsongsberoende, férbattrades rorelseresultatet nagot med en rérelsemarginal
péa 10,1 % 1 kvartalet. P4 helarsbasis nadde rérelsemarginalen 2,2 % och nirmar sig nigot vart mal pa 5 %,
trots en tuff marknadssituation. En stark fokusering pa kundlénsamhet kombinerat med god kostnads-
kontroll och en systematisk sortimentsoptimering har givit resultat. Nu giller det att vixa med l6nsamma
kunder baserat pa en bittre och effektivare marknadsbearbetning.

Den forbittrade efterfragan pd hygienprodukter f6r Tissue fortsatte under det fjarde kvartalet. Bade
forsiljning och rérelsemarginal var svagt bittre dn foregdende dr. En r6relsemarginal pa 3 % ligger dock
under en historiskt sett normal niva.

Trots den svaga konjunkturen under 2009 har Duni lyckats flytta fram sina positioner. Ett starkt varumarke,
fortsatt hog takt i produktutveckling och en framgingsrik forsiljningsmodell har borgat f6r detta. Vi gir
stirkta ur krisen vilket gor att vi kan fortsitta vira framtidssatsningar f6r 16nsam tillvixt.

Pa kort sikt ser vi 1 dagsliget alltjimt en langsam aterhdmtning. Trots detta har priserna pa viktiga ramaterial
fortsatt 6ka i snabb takt, vilket 4r en utmaning att hantera nir efterfrigan fortfarande dr pa en ldg niva. Det
ar ocksa viktigt att notera att en starkare svensk krona har en negativ effekt pa Dunis resultat”, siger
Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef, Duni.

Nettoomsattningen dkade med 3,0 %

Efterfragan har gradvis stabiliserats fran ett svagare forsta halvar. Nettoomsittningen 6kade med 3,0 % till

4 220 (4 099) MSEK under perioden 1 januari — 31 december 2009 jimfért med samma period féregiende ar.
Med oférindrade valutakurser skulle nettoomsittningen ha varit 230 MSEK ldgre f6r perioden. Med fasta
vixelkurser innebir det en forsiljningsminskning om 2,7 %.

For perioden 1 oktober — 31 december 2009 6kade nettoomsittningen med 12 MSEK till 1 157 (1 145)
MSEK. Med oférindrade valutakurser frin féregiaende ér skulle nettoomsittningen ha varit 10 MSEK ligre
for perioden. Forsiljningsokningen i fjirde kvartalet, mitt i fasta vaxelkurser, dr 0,2 %. Fjdrde kvartalet
bekriftar en stabilare marknadssituation inom affirsomridena Professional och Tissue.

Rorelsemarginal pa 10,3 %

Rérelseresultatet (EBIT) justerat for jimforelsestdrande poster uppgick till 436 (414) MSEK {61 perioden

1 januari — 31 december 2009. Bruttomarginalen nidde 27,6 % (26,8 %) en forbattring som frimst kan
hirledas till den svaga svenska kronan. Bruttomarginalen har ocksé paverkats positivt av ligre kostnader f6r
insatsvaror parallellt med generella kostnadsbesparingar. Den underliggande rérelsemarginalen ékade till
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10,3 % (10,1 %). Med oférindrade valutakurser jimfort med féregaende dr skulle det underliggande
roérelseresultatet ha varit 54 MSEK ldgre. Resultat efter finansiella poster uppgick till 444 (251) MSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till 336 (191) MSEK.

For perioden 1 oktober — 31 december 2009 uppgar rorelseresultatet (EBIT) justerat for jamforelsestérande
poster till 167 (145) MSEK. Bruttomarginalen férbittrades fran 27,8 % till 30,8 % jamfért med samma period
féregaende ar. Denna signifikanta forbittringen kan till stor del férklaras av fortsatt ligre kostnader pa
insatsvaror samt effekterna av atgirdsprogrammet pa kostnadssidan. Vidare har produktmixen haft en nagot
positiv effekt dd premiumsegmentet ytterligare stirkts. Energipriserna steg dock i det fjirde kvartalet och
hade en negativ paverkan pd marginalerna. Den underliggande rérelsemarginalen kade till 14,4 % (12,7 %)).
Med oférindrade valutakurser jamfért med féregdende ar skulle det underliggande rérelseresultatet ha varit 8
MSEK ldgre. Resultat efter finansiella poster uppgick till 166 (39) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till
131 (36) MSEK.

Jamfdrelsestérande poster

Med jimforelsestorande poster avses omstruktureringskostnader samt orealiserade virderingseffekter av
derivat pa grund av att sidkringsredovisning inte tillimpas.

Det redovisade resultatet fér 1 januari — 31 december ér paverkat av orealiserade virderingseffekter av
derivat med 54 (-48) MSEK och f6r perioden 1 oktober — 31 december 6 (-39) MSEK. Ytterligare
omstruktureringskostnader har tagits om 2 (41) MSEK {61 helaret samt 0 (41) MSEK i det fjirde kvartalet.
For ytterligare information se Not 5.

Under det andra kvartalet 2009 fattade styrelsen beslut om att upphéra med valutasikring av framtida
operativa fléden. Tidigare ingangna kontrakt kommer successivt att avvecklas.

12 man 12 man 3 mdn 3 mdn

januari- januari- oktober- oktober-

Jamforelsestérande poster december  december | december  december

MSEK 2009 2008 2009 2008

Underliggande rorelseresultat 436 414 167 145
Orealiserade virdeférindringar av

derivatinstrument 54 -48 6 -39

Omstruktureringskostnader -2 -41 0 -41

Redovisat rérelseresultat 488 326 173 66

Rapportering av rorelsesegment

Dunis verksamhet dr uppdelad i tre r6relse-
segment vilka av Duni bendmns som
affarsomraden.

13 %
Professional 68 % Retail 19 %
Affirsomrade Professional (férsiljning till roressiona

hotell, restauranger och cateringféretag) svarade
t6r 68 % (68 %) av Dunis nettoomsittning
under perioden 1 januari — 31 december 2009.

Table Top Tissue

=

Affirsomrade Retail (huvudsakligen inriktad pa .-

detaljhandeln) svarade 61 19 % (19 %) av !

nettoomsittningen under perioden. Fordelning mellan afidrsomydder;
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Affirsomrade Tissue (produktion av mjukpapper f6r bordsdukningsprodukter och hygienartiklar) svarade
61 13 % (13 %) av forsiljningen till externa kunder under perioden.

Affirsomradena Professional och Retail har i stor utstrickning ett gemensamt produktsortiment. Design-
och férpackningslosningar anpassas dock for att passa de olika f6rsiljningskanalerna. Produktion och
supportfunktioner delas i stor utstrickning av affirsomradena. Duni har valt att redovisa det underliggande
rérelseresultatet for affirsomradena, efter att gemensamma kostnader férdelats ut pé respektive
affirsomrade. For ytterligare information se Not 4.

Affarsomrade Professional

12 man 12 man 3 man 3 man

januari- januari- oktober- oktober-

Nettoomsittning december december december december
Professional, MSEK 2009 2008  forindring 2009 2008  forindring
Norden 639 664 -3,8 % 177 178 -0,6 %
Centraleuropa 1755 1616 8,6 % 464 444 4.5 %
Sodra & 6stra Europa 467 469 -0,4 % 118 124 -4.8 %
Ovriga virlden 24 22 9,1 % 7 7 0,0 %
Totalt 2 885 2771 41% 766 753 1,7 %

Nettoomsittningen steg med 4,1 % till 2 885 (2 771) MSEK {6

Southern &

perioden 1 januari — 31 december 2009. Med oférindrade Fastem
Europe
16% (17%)

Rest of the
world 1%
(1%)

valutakurser frin féregiende ér skulle nettoomsittningen varit
192 MSEK ligre for perioden vilket ger en omsittningsminskning
med 2,8 %.

Centraleuropa har dock varit framgangstikt med att uppritthilla Ve
forsiljningsvolymerna framforallt i det fjdrde kvartalet. S6dra och
Ostra Buropa har haft ett tufft affirsklimat vilket speglas i

volymerna, dven i det fjirde kvartalet.

Central
Rorelseresultatet blev 402 (368) MSEK med en 6kad rorelse- 6
marginal till 13,9 % (13,3 %). En svag svensk krona i kombination Forsaljning - Geografisk fordelning,

. L, o - Professional
med den ldgre kostnadsnivin pa insatsvarorna

samt kostnadsbesparingar inom logistik, férsiljning och
administration férklarar denna stirkta marginal.

For perioden 1 oktober — 31 december 6kade nettoomsittningen med 13 MSEK till 766 (753) MSEK.
Rorelseresultatet 6kade till 137 (122) MSEK med en stark rérelsemarginal om 17,8 % (16,2 %).
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Affarsomrade Retail

12 man 12 man 3 man 3 man

januari- januari- oktober- oktober-

Nettoomsittning december  december december december
Retail, MSEK 2009 2008 forindring 2009 2008  forindring
Norden 116 148 -21,6 % 39 44 -11,4 %
Centraleuropa 643 610 54 % 200 209 -4.3 %
Sédra & 6stra Europa 32 19 68,4 % 19 9 111,1 %
Ovriga virlden 2 0 200 % 0 0 0,0 %
Totalt 792 777 1,9 % 257 261 -1,5 %

Norden dr den region didr Duni har haft den svagaste férsiljningsutvecklingen vilket till stor del berott pa
strukturella férindringar som genomférts under dret. Under kvartalet har Retail Norden slutit ett avtal med
Sales Support Sweden AB vilket kommer att ge en bittre marknadstickning och butiksbearbetning pa den

svenska marknaden med start under det forsta kvartalet 2010.
Centraleuropa har stirkt sin position som den dominerande
regionen, men foll tillbaka i det fjirde kvartalet.

Nettoomsittningen 6kade med 15 MSEK till 792 (777) MSEK

f6r perioden 1 januari - 31 december 2009. Med oférindrade
valutakurser fran féregiende ar skulle nettoomsittningen ha

varit 38 MSEK ldgre f6r perioden. Rérelseresultatet uppgick till
18 (11) MSEK med en férbittrad rorelsemarginal fran 1,5 % till

2,2 %.

Nettoomsittningen for perioden 1 oktober — 31 december

uppgick till 257 (261) MSEK. Rérelseresultatet 26 (21) MSEK
och rorelsemarginalen férbittrades fran 8,1 % till 10,1 %. Denna

forbattring av rorelseresultatet kan hirledas till en stirkt bruttomarginal

genom ligre varu- och logistikkostnader.

Affarsomréde Tissue
Nettoomsittningen minskade med 1,5 % till 543 (551) MSEK f6r perioden 1 januari — 31 december 2009.

Centrala
81% (79%)

Forsaljning - Geografisk fordelning, Retail

Sodra & Ostra
Europa
4% (2%)

Rérelseresultatet minskade till 16 (35) MSEK och r6relsemarginalen uppgick till 3,0 % (6,3 %).
Resultatférsimringen kan frimst hirledas till 6kade produktionskostnader per vara till £6ljd av ligre
forsiljningsvolymer, frimst under det férsta halviret.

Lagerneddragningarna under éret har ocksa bidragit till ligre
produktionsvolymer for affirsomradet Tissue.

Nettoomsittningen for perioden 1 oktober — 31 december var

134 (131) MSEK. Roérelseresultatet uppgick till 4 (2) MSEK och
rérelsemarginalen forbattrades fran 1,3 % till 3,1 % jamfort med
samma period féregiende ar. Stabiliseringen av volymerna som
kunde skonjas i det tredje kvartalet fortsatte dven i det fjirde, vilket
aterspeglas i den stirkta rérelsemarginalen.

Extern
53% (52%)

Forsalining, Tissue
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I juni 2009 beslutade styrelsen att investera i en ny biobrinslepanna vid pappersbruket i Skdpafors. Den nya
pannan kommer att minska koldioxidutslippen, dd anvindandet av fossila brinslen minskar markant. Den
kommer ocksé att minska deponeringen. Biobrinslepannan kommer att tas i drift under det andra halviret
2010.

Kassaflode

Koncernens operativa kassafldde for perioden 1 januari — 31 december har kraftigt 6kat frin 274 MSEK till
626 MSEK. Systematiska atgirder fOr ett forbattrat varufléde och en effektiv uppféljning av kundkrediter
har givit betydande effekt pa rorelsekapitalet. Tydligast aterspeglas detta pé lagervirdet. Lagervirdet har
minskat med 160 MSEK till 382 MSEK och kundfordringarna har minskat med 91 MSEK till 640 MSEK
sedan den 31 december 2008. Trots det raidande ekonomiska lidget har Duni inte drabbats av nagra stérre
kreditforluster. Utvecklingen av kassaflddet paverkas dven positivt av ldgre rintekostnader.

Koncernens rintebdrande nettoskuld per den 31 december dr 631 MSEK jimfért med 1 100 MSEK per
den 31 december 2008, se kommentar i Not 2.

Finansnetto

Finansnettot fér perioden 1 januari — 31 december uppgick till -43 (-75) MSEK. Minskad skuldsittning och
liga marknadsrintor bidrar till ligre rintekostnader. Omrikning av kassabalanser i utlindsk valuta gor att
finansnettot fluktuerar nigot mellan kvartalen.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden 6t perioden 1 januari — 31 december uppgick till 108 (60) MSEK
vilket ger en effektiv skattesats om 24,4 % (23,9 %). Under aret har den uppskjutna skattefordran relaterad
till forlustavdrag utnyttjats med 22 (45) MSEK. Ligre utnyttjande av férlustavdrag jaimfort med féregiende
ar beror pa ldgre resultat i koncernens svenska bolag.

Resultat per aktie
Periodens resultat per aktie for kvarvarande verksamheter fore och efter utspadning var 7,15 (4,06) SEK.

Dunis aktie

Per den 31 december 2009 uppgick aktickapitalet till 58 749 TSEK och bestod av 46 999 032 stycken
utestiende stamaktier. Kvotvirdet pd aktierna dr 1,25 kronor per aktie.

Aktieagare

Duni i4r noterat pA NASDAQ OMX Nordic Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta
aktiedgarna per den 31 december 2009 idr Mellby Gard Investerings AB (29,99 %), Polaris Capital
Management, LLC (12,19 %) och SEB Investment Management (6,77 %).

Personal

Den 31 december 2009 uppgick antalet anstillda till 1 906 (1 952). Av antalet anstillda dr 823 personer
sysselsatta inom produktionen. Dunis produktionsanliggningar dr beligna i Bramsche i1 Tyskland, Poznan i
Polen och Bengtsfors i Sverige. Personalminskningen dr en f6ljd av de kostnadsbesparingsatgirder som
Duni initierade 1 slutet av forra dret.

Forvarv

Inga forvirv gjordes under perioden.
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Nyetableringar

Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dunis verksamhet savil utifran ett operativt som finansiellt
perspektiv. Operativa risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och finansiella risker av
koncernens finansfunktion som ingar som en enhet inom moderbolaget.

Operativa risker

Duni dr exponerat for ett flertal rorelserisker som ér visentliga att hantera. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet julkollektionen ér mycket viktig for att Duni skall uppna en god
forsiljnings- och resultatutveckling. Duni arbetar med detta genom att stindigt utveckla sitt sortiment.
Ungefir 25 % av kollektionen byts ut varje ar for att méta och skapa nya trender. En férsimrad konjunktur
under en lingre period i Europa skulle kunna leda till firre antal restaurangbesok, minskad konsumtion i
konsumentledet och 6kad priskonkurrens vilket kan paverka volymer och bruttomarginaler.

Styrning och hantering av fluktuationer i priser for ramaterial och energi har stor paverkan pa Dunis
konkurrenskraft. Att Duni inte tillimpar sdkringsredovisning innebir en 6kad redovisningsmissig
exponering dé orealiserade omvirderingar av derivatinstrument redovisas mot resultatrikningen.

Finansiella risker

Dunis finansférvaltning och dess hantering av finansiella risker regleras av en finanspolicy antagen av
styrelsen. Koncernen delar in de finansiella riskerna i valutarisker, rinterisker, kreditrisker, finansierings-
och likviditetsrisker. Dessa risker kontrolleras i en 6vergripande riskhanteringspolicy som fokuserar pa
ofdrutsdgbarheten pé de finansiella marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pd koncernens finansiella resultat. Riskerna i koncernen ar i allt vésentligt dven hinférliga till
moderbolaget. Dunis hantering av finansiella risker beskrivs nirmare i drsredovisningen per 2008-12-31.

Dunis langsiktiga finansiering dr sedan 2007 sikerstilld genom ett finansieringsavtal som I6per till och med
2012. Eventualforpliktelserna har ékat fran 42 MSEK till 72 MSEK sedan 2008-12-31. Okningen beror pa
utbkade sikerheter f6r energihandel inom Tissue.

Transaktioner med narstaende parter

Inga transaktioner med nirstdende parter har dgt rum under det fjarde kvartalet 2009.

Handelser efter den 31 december

Inga visentliga hindelser har dgt rum efter balansdagen.

Delarsrapporter

Kvartal I 29 april, 2010
Kwvartal 11 16 juli, 2010
Kvartal II1 27 oktober, 2010

Forslag till utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 2,50 (1,80) SEK per aktie eller 117 (85) MSEK. Styrelsen bedémer att
den féreslagna utdelningen ger utrymme f6r koncernen att fullgbra sina férpliktelser och genomféra
planerade investeringar. Avstimningsdag for ritt till utdelning f6reslis till den 10 maj 2010.
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Arsstamma 2010

Arsstimma i Duni AB kommer att hillas i Malmé onsdagen den 5 maj 2010 kl. 15.00 pa Skanes Dansteater.
For ytterligare information hinvisas till Dunis hemsida. Arsredovisningen kommer att finnas tillginglig for
aktiedgare pa Dunis hemsida under vecka 14. Aktiedgare som 6nskar limna férslag till Dunis valberedning
eller som vill f4 ett drende behandlat vid arsstimman kan géra det via e-post till valberedningen(@duni.com
respektive bolagsstamma@duni.com eller med brev till adressen Duni AB, Att: Valberedningen respektive
Bolagsstimma, Box 237, 201 22 Malmd, senast den 17 mars 2010.

Valberedningens sammanséttning

Valberedningen dr ett aktiedgarutskott som har ansvar for att nominera de personer som skall féreslas inga i
Dunis styrelse vid arsstimman. Valberedningen limnar férslag pa styrelseordférande och 6vriga
styrelseledaméter. De tar ocksa fram forslag avseende styrelsearvode, inklusive férdelning mellan ordférande
och Gvriga styrelseledaméter samt eventuell ersittning f6r kommittéarbete.

Dunis valberedning infér arsstimman 2010 bestdr av fyra medlemmar: Anders Bilow ordférande i Duni AB,
tillika valberedningens ordférande, Rune Andersson, Mellby Giérd Investerings AB, Bernard R. Horn, Jr,
Polaris Capital Management, LL.C samt G6ran Espelund, Lannebo Fonder.

Moderbolaget

Nettoomsittningen uppgick till 1 180 (1 244) MSEK {6t petioden 1 januari — 31 december 2009. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till 500 (181) MSEK. Moderbolaget har tagit emot mer i utdelning frin
dotterbolag i perioden jimfért med samma period féregaende ar.

Nettoskulden uppgar till -52 (563) MSEK, varav en nettofordran om 641 (541) MSEK hirror sig till
dotterbolag. De externa lanen har amorterats netto med 391 MSEK sedan arsskiftet. Ovriga fordringar i

balansrikningen har 6kat pa grund av 6kad utlaning till dotterbolag. Nettoinvesteringarna uppgick till
22 (16) MSEK.

Koncernstruktur och rapportering

Under 2006 och forsta kvartalet 2007, avslutade Duni arbetet med att renodla verksamheten till sin
kirnverksamhet, i princip motsvarande tidigare Duni Europa. Fér att kunna géra en relevant jimforelse
mellan dren, rapporteras endast den nya koncernstrukturen i sin helhet och bendmns i denna rapport som
“kvarvarande verksamheter”. Under december 2008 reglerades avsittningen for reavinsten avseende
forsiljningen av Duni Americas ddirmed kommer Duni ha kvar begreppet ’kvarvarande verksamheter”
fram till och med deldrsrapporten f6r perioden 1 januari — 30 september 2010. Det finns inga
minoritetsintressen i Duni.

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har, fér koncernen, upprittats i enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med RFR 2.2, Redovisning f6r juridiska personer samt
Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som redogérs for i drsredovisningen per 2008-12-31 har
tillimpats med de férindringar som redovisas i Not 1.
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Informationen i rapporten

Informationen dr sidan som Duni ska offentliggdra enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnades till media f6r offentliggbrande den 17 februari kl. 08.00.

Onsdagen den 17 februari klockan 09.30 CET presenteras bokslutskommunikén via telefonkonferens som
ocksa kan f6ljas via webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08-5052 0114. For att
folja presentationen via webben anvind nedan link:

http://events.webeventservices.com/duni/2010/02/17/

Denna rapport har upprittats i bade svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tvé
ska den svenska versionen gilla.

Malmi, 16 febrnari 2010

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef, 040-10 62 00
Mats Lindroth, Finanschef, 040-10 62 00
Fredrik Wahrolén, Marknads- och kommunikationschef, 0734-19 62 07

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmé

Telefon: 040-10 62 00

www.duni.se

Organisationsnummer: 556536-7488
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Koncernens resultatrakningar

12 man 12 man 3 man 3 man
januari- januari- oktober-  oktober-
december december december december

MSEK (Not 1,5) 2009 2008 2009 2008
Intikter 4220 4099 1157 1145
Kostnad for salda varor -3 054 -3 020 -800 -848
Bruttoresultat 1166 1079 357 297
Forsiljningskostnader -482 -465 -128 -119
Administrationskostnader -184 -198 -43 -51
Forsknings- och utvecklingskostnader -29 -23 -10 -6
Ovriga rorelseintikter 107 57 9 14
Ovriga rérelsekostnader -90 -124 -12 -69
Rorelseresultat (Not 4) 488 326 173 66
Finansiella intikter 2 8 0 3
Finansiella kostnader -45 -83 -7 -30
Finansiella poster netto -43 -75 -7 -27
Resultat efter finansiella poster 444 251 166 39
Inkomstskatt -108 -60 -35 -3
Periodens resultat kvarvarande vetksamheter 336 191 131 36
Periodens resultat frin avvecklade vetksamheter (Not 3) - 6 - 6
Periodens resultat 336 197 131 42
Resultat hinférligt till:
Moderbolagets akticigare 336 197 131 42
Resultat per aktie kvarvarande verksamheter, SEK
Fore och efter utspidning 7,15 4,06 2,79 0,76
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning (“000) 46 999 46 999 46 999 46 999
Resultat per aktie avvecklade verksamheter, SEK
Fore och efter utspidning - 0,13 - 0,13
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning (“000) 46 999 46 999 46 999 46 999
Resultat per aktie hinférligt till moderbolagets
aktiedgare, SEK
Fore och efter utspidning 7,15 4,19 2,79 0,89
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspidning (“000) 46 999 46 999 46 999 46 999
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Rapport over totalresultat for koncernen

12 man 12 man 3 man 3 man
januari- januari- oktober - oktober -
december december december december
2009 2008 2009 2008
Periodens resultat 336 197 131 42
(")vtigt totalresultat
Periodens omrikningsdifferenser vid omrikning
av utlaindska verksamheter -6 16 0 18
Periodens 6vriga totalresultat -6 16 131 18
Periodens summa totalresultat 330 213 131 60
Periodens summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets akticdgare 330 213 131 60
Opvrigt totalresultat bestir av omrikningsdifferens vilket inte har nagon skatteeffekt.
Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag
MSEK 2009 2008
okt- jul- apr- jan- okt- jul- apr- jan-
Kvartal dec sep jun mar dec sep jun mar
Intikter 1157 1021 1035 1007 1145 973 1012 969
Kostnad for silda varor -800 -734 -766 -755 - 848 - 715 - 752 - 705
Bruttoresultat 357 287 269 252 297 258 260 264
Forsiljningskostnader -128 -109 -119 -126 - 119 - 104 - 118 -125
Administrationskostnader -43 -45 -52 -45 - 51 - 47 -54 -46
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 -6 -6 -6 -6 -5 -7 -5
Ovriga rorelseintikter 9 48 24 27 14 7 18 18
Ovriga rorelsekostnader -12 -38 -8 -32 - 69 - 26 -9 -20
Rorelseresultat 173 137 108 70 66 83 90 86
Finansiella intakter 0 0 0 1 3 2 1 1
Finansiella kostnader -7 -3 -14 -21 - 30 - 14 -18 -20
Finansiella poster netto -7 -3 -14 -20 -27 -12 -17 -19
Resultat efter finansiella poster 166 134 94 50 39 72 73 67
Inkomstskatt -35 -35 -26 -13 -3 -19 -16 -22
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 131 100 68 37 36 53 57 45
Resultat fran avvecklade verksamheter - - - - 6 - - -
Periodens resultat 131 100 68 37 42 53 57 45
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 december

31 december

MSEK 2009 2008
TILLGANGAR

Goodwill 1199 1199
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 29 25
Materiella anliggningstillgangar 510 514
Finansiella anliggningstillgdngar 336 369
Summa anliggningstillgangar 2074 2107
Varulager 382 542
Kundfordringar 640 731
Ovriga fordringar 163 182
Likvida medel 230 249
Summa omsittningstillgingar 1415 1704
SUMMA TILLGANGAR 3489 3811
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1789 1544
Langfristiga finansiella skulder 682 1151
Ovriga langfristiga skulder 216 229
Summa langfristiga skulder 898 1380
Leverantorsskulder 344 358
Ovriga kortfristiga skulder 458 529
Summa kortfristiga skulder 802 887
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3489 3811
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen

Hinforligt till moderféretagets aktiesgare

Omrik-
nings-
reserv

SUMMA
EGET
KAPITAL

26

1416

16

213

1544

330

Aktie-
MSEK Kapital
Ingiende balans 1 januari 2008 59
Periodens summa totalresultat -
Utdelning till aktiedgare -
Utgéende balans 31 december 2008 59
Periodens summa totalresultat -
Utdelning till aktiedgare -
Utgaende balans 31 december 2009 59

36

1789

! Verkligt virde reserv avser omvirdering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det omvirderade beloppet antogs som

anskaffningsvirde i enlighet med 6vergingsreglerna i IFRS 1.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari- 1 januari-
31 december 31 december
MSEK 2009 2008
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat, kvarvarande verksamheter 488 326
Rorelseresultat, avvecklade verksamheter - 6
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet etc -12 159
Erlagd rinta och skatt -114 -142
Forindring av rorelsekapitalet 264 -75
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 626 274
Investeringsverksamheten
Forvirv av anliggningstillgangar -125 -145
Avyttring av anldggningstillgingar 4 6
Forindring i rintebirande tillgdngar -9 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -130 -139
Finansieringsverksamheten
Upptagna lin) 1365 302
Amortering av skulder? -1 756 -300
Utdelning till aktiedgare -85 -85
Forindring av skulder -36 -13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -512 -96
Periodens kassaflode -16 38
Likvida medel vid periodens ingang 249 202
Valutakursdifferenser i likvida medel -3 9
Likvida medel vid periodens utging 230 249
1)  Upptagna lan och amorteringar inom den faststillda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det avser
lin med l6ptid 6verstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.
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Nyckeltal i sammandrag

1 januari- 1 januari-

31 december 31 december

2009 2008

Nettoomsittning, MSEK 4220 4099
Bruttoresultat, MSEK 1166 1079
EBIT, MSEK D 436 414
EBITDA, MSEK D 539 511
Réntebarande nettoskuld 631 1100
Antal anstillda 1906 1952
Forsiljningstillvixt, % 3,0 % 2,9 %
Bruttomarginal, % 27,6 % 26,3 %
EBIT marginal, % 1 10,3 % 10,1 %
EBITDA marginal, % D 12,8 % 12,5 %
Avkastning pa sysselsatt kapital D 20,8 % 18,2 %
Rintebirande nettoskuld i férhéllande till eget kapital 35,3 % 71,2 %
Rantebarande nettoskuld i forhillande till EBITDAD 1,17 2,15

D Beriknat pa underliggande rorelseresultat.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

12 minader 12 ménader 3 manader 3 ménader

januari- januari- oktober- oktober-

MSEK december december december december
(Not 1) 2009 2008 2009 2008

Intikter 1180 1244 336 333
Kostnad for silda varor -1 059 -1 104 -292 -294
Bruttoresultat 121 140 44 39
Forsiljningskostnader -116 -121 -34 -26
Administrationskostnader -138 -149 -34 -43
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 -12 -4 -3
Opvriga rérelseintikter 315 224 59 66
Ovriga rérelsekostnader -212 -225 -38 -94
Rorelseresultat -43 -143 -7 -60
Intdkter fran andelar i koncernféretag 547 351 - 62
Ovriga rinteintikter och évriga intikter 30 42 6 40
Rintekostnader och liknande kostnader -35 -69 -1 -59
Finansiella poster netto 543 324 5 43
Resultat efter finansiella poster 500 181 -2 -17
Bokslutsdispositioner - - - -
Skatt pd periodens resultat -13 3 -5 0
Periodens resultat 487 184 -7 -18
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

31 december

31 december

MSEK 2009 2008
TILLGANGAR

Goodwill 699 799
Ovriga immateriella anliggningstillgngar 29 25
Summa immateriella anldggningstillgangar 728 824
Materiella anliggningstillgdngar 67 69
Finansiella anligeningstilloAngar 1070 1071
Summa anliggningstillgangar 1865 1964
Varulager 86 106
Kundfordringar 104 126
Opvriga fordringar 843 823
Kassa och bank 179 153
Summa omsittningstillgangar 1212 1208
SUMMA TILLGANGAR 3077 3172
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Bundet eget kapital 83 83
Fritt eget kapital 1868 1398
Summa eget kapital D 1951 1481
Avsittningar 113 115
Langfristiga finansiella skulder 668 1145
Summa langfristiga skulder 668 1145
Leverantorsskulder 73 71
Ovriga kortfristiga skulder 2 272 360
Summa kortfristiga skulder 345 431
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH

SKULDER 3077 3172

b Eget kapital inkluderar 4ven erhallet koncernbidrag fran Rexcell Tissue & Airlaid AB.

2 Omklassificering har skett av interna skulder fran lingfristiga skulder till kortfristiga skulder vilket dr en skillnad fran tidigare rapportering.
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Definitioner

Kostnad for silda varor: Kostnad for silda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsiljning.

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av forsiljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat f6r nedskrivning av anliggningstillgingar.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av férsiljning.

EBITDA: Rorelseresultat justerat f6r av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar.
EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av forsiljning.

Sysselsatt kapital: Icke rintebdrande anliggningstillgdngar och omsittningstillgingar, exklusive
uppskjuten skattefordran, med avdrag for icke rintebidrande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstillda: Antalet anstillda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser. 2009 irs siffror berdknade
med 2008 ars valutakurser.

Vinst per aktie: Resultat fér perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rintebirande nettoskuld: Rintebirande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rintebirande fordringar.

HoReCa: Forkortning av hotell, restaurang och catering.
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Not 1« Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Duni tillimpar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkinda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For overgangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med IFRS siddana de antagits av EU och dirtill f6ljande
hinvisning till 9 kapitlet i Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning 4r upprittad i enlighet med
RFR 2.2, redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar
desamma som i drsredovisningen per 2008-12-31 med undantag av nedanstdende férindringar.

Férdndrade redovisningsprinciper - koncernen

= Utformning av finansiella rapporter

Koncernen har fran den 1 januari 2009 implementerat dndringarna i IFRS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Standarden delar upp férindringar i eget kapital till f6ljd av transaktioner med dgare och andra
forindringar. Uppstillningen 6ver férindringar i eget kapital innehaller endast detaljer avseende
dgartransaktioner. Andra férindringar dn dgartransaktioner i eget kapital presenteras pa en rad i
uppstillningen Sver fordndringar i eget kapital. Dirutver introducerar standarden begreppet "Rapport Gver
totalresultat for koncernen” som dven visar intdkter och kostnader som redovisats i eget kapital. Duni har valt
att redovisa i tva uppstillningar, en resultatrikning och en rapport 6ver totalresultat. Jimforande information
for 2008 har omarbetats i enlighet med den nya standarden.

= Rorelsesegment

Koncernen har fran den 1 januari 2009 implementerat IFRS 8 Rérelsesegment. IFRS 8 ersitter IAS 14
Segmentrapportering. Den nya standarden kriver att segmentinformation presenteras utifrin ledningens
perspektiv vilket innebir att den presenteras pa det sitt som den anvinds i den interna rapporteringen.
Inférandet av IFRS 8 har inte inneburit att nigra nya rorelsesegment har identifierats i Duni jimfort med
tidigare. Utgangspunkten for identifiering av rapporterbara segment 4r den interna rapporteringen sisom den
rapporteras till och f6ljs upp av den hogste verkstillande beslutsfattaren som i detta sammanhang har
identifierats som koncernledningen. Verksamheten utvirderas och styrs baserat pd verksamhetsgrenar. Duni
har identifierat tre rapporterbara rérelsesegment enligt IFRS 8, dessa ér: Professional, Retail och Tissue.
Dessa idr desamma som rapporterats tidigare ar och informationen dr ddrmed jimforbar med tidigare ars
segmentinformation. Segmenten utvirderas internt baserat pa rorelseresultat rensat fran jimforelsestrande
poster.

Da rapporterbara segment dr oférindrade jimfort med tidigare ar innebidr den nya standarden ingen
omférdelning av goodwill.

Not 2 « Rdntebdrande nettoskuld

Frian och med kvartal fyra 2008 beriknas den rintebirande nettoskulden utan effekten av el- och
valutaderivat.

Not 3 « Avvecklade verksamheter

De amerikanska verksamheterna, Duni Corporation och Duni Supply Corporation, sildes i augusti 2006.
Slutlig reavinst frin forsiljningen blev 131 MSEK.
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Not 4 » Segmentrapportering, MSEK

Januari— december

2009-01-01 — 2009-12-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intdkter 2885 792 1027 4705
Intdkter frin andra segment 0 - 484 484
Intikter fran externa kunder 2 885 792 543 4 220
Underliggande rorelseresultat 402 18 16 436
Jamférelsestorande poster - - - 52
Finansiella poster netto - - - -43
Resultat efter finansiella poster - - - 444
2008-01-01 — 2008-12-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intdkter 2771 777 1 066 4614
Intikter fran andra segment - - 515 515
Intdkter frin externa kunder 2771 777 551 4099
Underliggande rorelseresultat 368 11 35 414
Jamférelsestorande poster - - - -89
Finansiella poster netto - - - -75
Resultat efter finansiella poster - - - 251
Kvartal 4
2009-10-01 — 2009-12-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intikter 766 257 246 1269
Intikter frin andra segment - - 112 112
Intikter frin externa kunder 766 257 134 1157
Underliggande rérelseresultat 137 26 4 167
Jamférelsestorande poster - - - 6
Finansiella poster netto - - - -7
Resultat efter finansiella poster - - - 166
2008-10-01 — 2008-12-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intdkter 753 261 266 1280
Intikter fran andra segment - - 136 136
Intikter fran externa kunder 753 261 131 1145
Underliggande rorelseresultat 122 21 2 145
Jimforelsestorande poster - - - -80
Finansiella poster netto - - - -27
Resultat efter finansiella poster - - - 39

Duni AB (publ) » Box 237 » 201 22 Malmé » Sverige « Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 « Fax 040-39 66 30

www.duni.se ¢ Organisationsnummer: 556536-7488



Lagret har minskat 1 samtliga segment sedan arsskiftet. Inga andra visentliga férindringar har skett i
segmentens tillgangar jimfért med arsredovisningen 2008-12-31.

Not 5 « Jimférelsestorande poster

Som jimforelsestdrande poster riknar Duni omstruktureringskostnader samt orealiserade
virderingseffekter av derivatinstrument, pa grund av att sikringsredovisning inte tillimpas. Nedan

specificeras pa vilka rader dessa poster ligger i den rapporterade resultatrikningen.

Omstruktureringskostnader 12 mdn 12 médn 3 man 3 man
januari- januari- oktober- oktober-

december december | december december

MSEK 2009 2008 2009 2008
Kostnad silda varor -1 21 1 221
Férsiljningskostnader -1 -6 -1 -6
Administrationskostnader - -4 - -4
Ovriga rorelsekostnader - -10 - -10
Totalt -2 -4 0 41
Derivatinstrument 12 man 12 mén 3 mén 3 man
januari- januari- oktober- oktober-

december december | december december

MSEK 2009 2008 2009 2008
Ovriga rorelseintikter 57 1 9 -15
Ovriga rorelsekostnader -3 -49 -3 -24
Totalt 54 -48 6 -39
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