Delarsrapport for Duni AB (publ)
1 januari—31 mars 2016

(jamfort med samma period foregdende ar)

21 april 2016

Valuta- och kalendereffekter paverkar resultatet

1 januari—31 mars

— Nettoomsattningen for kvarvarande verksamheter uppgick till 959 (985) MSEK. Justerat for

valutakursforandringar minskade nettoomsattningen med 1,6 %.

— Affarsomrade Meal Service Okar tillvaxttakten medan Table Top och Consumer har en svag utveckling i

Centraleuropa.

— Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till 1,16 (1,50) SEK.

1
Nyckeltal )
3 man 3 man 12 man 12 mén
januari- januari- april- januari-
mars mars mars december
MSEK 2016 2015 2015/2016 2015
Nettoomsattning 959 985 4174 4200
Operativt resultat 2 87 107 507 528
Operativ rérelsemarginal ? 9,0 % 10,9 % 12,1% 12,6 %
Resultat efter finansiella poster 74 95 438 459
Resultat efter skatt 54 70 330 346
YESr kvarvarande verksamheter.
JEBr brygga till rérelseresultat (EBIT), se avsnittet “Operativt resultat - jamforelsestérande poster”.
Duni dr en ledande leverantér av attraktiva och funktionella produkter fér dukning och take-away. Varumarket Duni marknadsfors pa éver 40 marknader och ar 1

marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 100 anstéllda fordelat pa 18 Idnder, huvudkontor i Malmé och produktion i Sverige, Tyskland och
Polen. Duni ar noterat pa NASDAQ Stockholm under kortnamnet “"DUNI". ISIN —kod &r SE0000616716.
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Brygga kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2016 2015 2015 2015 2015 2015 | 2014 2014 2014 2014 2014
Kvarvarande verksamheter 959 | 4200 1170 1043 1002 985 3870 1134 997 922 817
- Avvecklade verksamheter 0 83 0 2 20 61 379 77 103 95 104
Duni, totalt 959 | 4283 1170 1045 1022 1046 | 4249 1211 1100 1017 921
Operativt resultat

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2016 2015 2015 2015 2015 2015 | 2014 2014 2014 2014 2014
Kvarvarande verksamheter 87 528 171 146 104 107 452 164 129 93 67
- Avvecklade verksamheter 0 5 0 0 1 4 23 5 3 8 6
Duni, totalt 87 533 171 146 105 112 475 169 132 101 73
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VD’s kommentar

”Kvartalets forsaljning minskar i relation till féregaende ar och huvuddelen
av awvikelsen forklaras av en oférdelaktig kalendereffekt, negativa
valutaeffekter samt en lagre forsaljning inom affirsomrade Consumer.
Forsaljningen i Ovriga affirsomraden &r i paritet med eller hogre &n
foregdende ar. | jamforelse med forsta kvartalet 2015 paverkas resultatet
negativt av en underabsorption i vara fabriker bland annat beroende pa den
pagaende kapacitetsinvesteringen i pappersbruket som medfért ett par
dagars extra stillestand. Periodens forsaljning uppgar till 959 (985) MSEK
och det operativa resultatet minskar till 87 (107) MSEK.

Affarsomrade Table Top minskar férsiljningen i kvartalet med 1,9 %.
Beaktat kalendereffekt och den nagot starkare svenska kronan uppgar
intakten till samma niva som foregaende ar. Den starka forsaljningstrenden
i sodra och 6stra Europa haller i sig samtidigt som vi ser en nagot lagre 5 P
forsaljning av dukprodukter i Centraleuropa. Forsaljningsintakten minskar i ‘ 4
kvartalet till 503 (513) MSEK och det operativa resultatet till 60 (78) MSEK. e

Affarsomrade Meal Service fortsatter vaxa starkare an marknaden, hogst relativ tillvixt ser vi nu i Centraleuropa
och da framforallt i Tyskland. Fortsatta satsningar pa kundspecifika och miljoanpassade produktlésningar ligger
som grund for affarsomradets utveckling. Forsaljningsintdkten for kvartalet uppgar till 148 (136) MSEK och det
operativa resultatet till 3 (2) MSEK.

| affairsomrade Consumer paverkas kvartalet negativt av de storre kontrakt som upphdérde under 2015. Samtidigt
har aktiviteten for att 6ka forséljningen i nya mer I6nsamma kanaler 6kat, vilket vi bedomer ger effekter under
fortsattningen av aret. Forsaljningsintdakten uppgar till 248 (276) MSEK och det operativa resultatet till 19 (24)
MSEK.

Affarsomrade New Markets fortsatter att vixa pa samtliga marknader med undantag for Ryssland. Tillvaxten pa
prioriterade marknader fortsatter att overstiga 10 % och intresset for Dunis produkter i Sydostasien, Mellandstern
och Sydamerika Okar. Kvartalets forsaljningsintakt uppgar till 47 (47) MSEK och det operativa resultatet till 4 (3)
MSEK.

Efter en rad kvartal med resultatférbattring jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar uppnas inte en sadan
forbattring under kvartal 1, 2016. Trots det bér man ha i minnet att kvartalsresultatet ar det nast starkaste forsta
kvartalet sedan borsintroduktionen hosten 2007. En stor del av det férsamrade resultatet férklaras av valutor samt
kalendereffekter i produktion och forsaljning vilket gor att vi ar fortsatt dvertygade om ett spdannande och
framgangsrikt 2016”, sdger Thomas Gustafsson, VD och koncernchef, Duni.
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Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 959 MSEK

1 januari—31 mars

Nettoomsattningen minskade med 26 MSEK till 959 (985) MSEK jamfort med samma period féregaende ar.
Justerat for valutakursférandringar minskade nettoomsattningen med 15 MSEK eller 1,6 %. Dunis organiska
forsdljningsutveckling, for de senaste tolv manaderna rensat for valuta- och struktureffekter, uppgar till 0,3 %.
Forsaljningsminskningen i kvartalet forklaras fraimst av en faktureringsdag mindre an féregaende ar samt en svag
utveckling inom affirsomrade Consumer. Efterfragan i Centraleuropa ar svag med en nedgang mot féregaende ar
inom bade affirsomrade Table Top och Consumer. Inom Meal Service ar situationen helt annorlunda, dar
Tyskland &r den viktigaste marknaden for tillvaxt. Den generella efterfragan fortsatter langsamt att forbattras i
takt med ekonomin som helhet vilket ocksa aterspeglas i Duni genom att manga marknader visar tillvaxt.

Nettoomsattning, valutapéverkanl)

3 man Forand-
3 man januari- 3 man ring vid 12 man 12 mén
januari- mars januari- fasta april- januari-
mars 2016% mars vaxel- mars december
MSEK 2016 omraknad 2015 kurser 2015/2016 2015
Table Top 503 508 513 -0,9% 2 256 2266
Meal Service 148 149 136 9,3% 628 616
Consumer 248 251 276 -9,0% 1035 1063
New Markets 47 48 47 0,9% 207 207
Materials & Services 14 14 13 6,9 % 49 48
Kvarvarande verksamheter 959 970 985 -1,6 % 4174 4200

1) For kvarvarande verksamheter.
2) Redovisad nettoomsattning 2016 omraknat till 2015 ars valutakurser.

Rorelsemarginal i kvartalet pa 9,0 %

1 januari—31 mars

Det operativa resultatet for kvarvarande verksamheter uppgick till 87 (107) MSEK med en bruttomarginal pa
28,4 % (29,1 %). Den operativa rorelsemarginalen uppgick till 9,0 % (10,9 %). Forsta kvartalet tappar mot ett
valdigt starkt forsta kvartal foregaende ar. Valutautvecklingen har paverkat resultatet negativt dar framférallt den
svagare norska kronan och férsvagningen i det engelska pundet dragit ner marginalerna pa dessa marknader.
Nagot lagre volymer, bland annat beroende pa kalendereffekter och maskininstallation, har medfort lagre
kapacitetsutnyttjande i fabrikerna. Under kvartalet har dven en negativ produkt- och marknadsmix varit skonjbar.
En lagre kostnadsniva for pappersmassa och stabila priser pa 6vriga ramaterial har varit positivt for kvartalet men
har dock inte kompenserat fullt ut.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 74 (95) MSEK. Resultat efter skatt uppgick till 54 (70) MSEK.
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Operativt resultat, valutapéverkanl)

3 man
3 man januari- 3 man 12 man 12 mén
januari- mars januari- april- januari-
mars 2016? mars mars december
2016 omraknad 2015 2015/2016 2015
Table Top 60 61 78 374 392
Meal Service 3 3 2 33 33
Consumer 19 19 24 79 84
New Markets 4 4 3 16 15
Materials & Services 1 1 1 4 4
Kvarvarande verksamheter 87 88 107 507 528

1) For kvarvarande verksamheter.

2) Operativt resultat 2016 omraknat till 2015 ars valutakurser.

Operativt resultat — jamforelsestérande poster

Duni styr sin verksamhet utifrdn det som i Duni bendmns operativt resultat. Det operativa resultatet avser
rorelseresultat fore omstruktureringskostnader, orealiserade varderingseffekter av valutaderivat, verkligt varde
allokeringar och avskrivningar av immateriella tillgdngar som &r identifierade i samband med rérelseférvérv. Se

tabell nedan.

| de fall derivatinstrument har ett vdrde redovisas de i Ovriga intdkter alternativt Ovriga kostnader i
resultatrakningen. For redovisning av omstruktureringskostnader se not 6.

Under forsta kvartalet 2016 togs omstruktureringskostnader om totalt 0 (0) MSEK. Under senare delen av 2015
togs omstruktureringskostnader om totalt 11 MSEK vilket i huvudsak avsag organisationsférandringar i ledningen
samt organisatoriska forandringar och effektiviseringar inom affairsomrade Consumer. | dessa bokades det dven in
en intakt avseende skadestand hanforlig till tiden innan Duni blev bérsnoterat.

Brygga mellan operativt resultat och rérelseresultat”

3 man 3 man 12 mén 12 mén
januari- januari- april- januari-
mars mars mars december
MSEK 2016 2015 2015/2016 2015
Operativt resultat 87 107 507 528
Omstruktureringskostnader 0 0 -11 -11
Orealiserade vardeférandringar av
derivatinstrument - - - -
Avskrivningar pa immateriella tillgangar
identifierade i samband med rérelseférvary -7 -7 -27 -27
Verkligt varde allokering i samband med forvarv - - - -
Rérelseresultat (EBIT) 80 101 469 490
Y Esr kvarvarande verksamheter.
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Rapportering av rorelsesegment
Dunis verksamhet ar uppdelad i fem rorelsesegment vilka av Duni benamns som affarsomraden.

Affarsomrade Table Top erbjuder Dunis koncept och produkter framst till hotell, restaurang och catering. Table
Top marknadsfor i huvudsak servetter, dukar och ljus for det dukade bordet. Duni har en marknadsledande
position inom premiumsegmentet i Europa. Affairsomradet svarade for cirka 53 % (52 %) av Dunis nettoomsattning
under perioden 1 januari — 31 mars 2016.

Affarsomrade Meal Service erbjuder koncept for maltidsforpackningar och serveringsprodukter fér exempelvis
take-away, farsk fardigmat och catering av olika slag. Kunder ar huvudsakligen féretag med verksamhet inom
restaurang, catering eller matproduktion. Duni har som nischaktér inom detta omrade en ledande position i
Norden och en tydlig tillvaxtagenda pa identifierade marknader i Europa. Affairsomradet svarade for cirka 15 %
(14 %) av Dunis nettoomsattning under perioden.

Affarsomrade Consumer erbjuder konsumentprodukter till framst detaljhandeln i Europa. Kunderna utgors av
dagligvarukedjor men &dven andra kanaler sasom olika typer av fackhandel exempelvis tradgardsmarknader,
inredningsbutiker och ”gor-det-sjalv’-butiker. Affarsomradet svarade for cirka 26 % (28 %) av Dunis
nettoomsattning under perioden. Fran och med juni 2014 ingér forvarvade Paper+Design i affarsomradet.

Affarsomrade New Markets erbjuder Dunis koncept av attraktiva kvalitetsprodukter och koncept for bordsdukning
samt foérpackningar med inriktning pa nya marknader utanfér Europa. Forutom kundsegment sdsom hotell,
restaurang och catering sa riktar affirsomradet dven erbjudandet till detaljhandeln. Affarsomradet svarade for
cirka 5 % (5 %) av Dunis nettoomsattning under perioden.

Affarsomrade Materials & Services utgors av de delar som inte inryms under de 6vriga affairsomradena. Till storsta
delen innehaller affarsomradet externforsaljning av tissue. Produktionen av hygienprodukter upphérde i slutet av
mars 2015 och ingar diarmed inte langre i affirsomradet. Istéllet redovisas hygienverksamheten som avvecklad
verksamhet. Affairsomradets samt koncernens resultatrakningar har rdknats om och innehaller endast kvarvarande
verksamheter. Affirsomradet svarade for cirka 1 % (1 %) av Dunis nettoomséattning under perioden.
Hygienforsaljningen utgjorde tidigare cirka 90 % av Materials & Services.

Affarsomradena med undantag for Materials & Services har i stor utstrackning ett gemensamt produktsortiment.
Design- och forpackningslosningar anpassas dock for att passa de olika forsdljningskanalerna. Produktion och
supportfunktioner delas i stor utstrackning av dessa affarsomraden.

Det hogsta verkstdllande och beslutsfattande organet i Duni &r koncernledningen som fattar beslut om
resursfordelningen inom Duni och som utvarderar verksamhetens resultat. Affirsomradena styrs utifran det
operativa resultatet, efter att gemensamma kostnader fordelats ut pa respektive affirsomrade. For ytterligare
information se not 4.

Fordelning av nettoomsattning mellan affarsomradena

HTable Top MW Meal Service M Consumer ™M New Markets Materials & Services
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Affarsomrade Table Top

1 januari—31 mars

Nettoomsattningen uppgick till 503 (513) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsminskning med
0,9 % och ar en foljd av lagre volymer i framforallt Centraleuropa men aven i delar av Norden daribland Norge
som paverkats negativt av den svaga norska kronan. Den senaste HoReCa-statistiken visar pa oférandrade nivaer
for traditionella restauranger, vilket ar i linje med affarsomrade Table Top som helhet. Servetter fortsatter
utvecklas positivt, medan duksortimentet haft ett svagare kvartal. S6dra och 6stra Europa hamtar sig val fran de
senaste arens lagre efterfragan och viaxer med néastan 10 %.

Det operativa resultatet blev 60 (78) MSEK och rorelsemarginalen 12,0 % (15,2 %). Det minskade resultatet ska
ses i ljuset av ett historiskt starkt kvartal under 2015 med framgangsrika kampanjer och gynnsam valutasituation.
De lagre volymerna leder till ett lagre bruttobidrag samt en lagre utnyttjandegrad inom de producerande
enheterna. Vidare har marginalen pressats ner i bade Norge och Storbritannien till f6ljd av valutarérelser som inte
fullt ut kompenserats mot marknaden. Parallellt &r det en stark utveckling inom manga andra marknader med
starkt position och o6kat resultat. Under kvartalet har dven tester av ny produktionsutrustning medfort visst
produktionsbortfall, vilket haft en nagot negativ effekt pa resultatet.

Nettoomsattning Table Top

3 man
3 man januari- 3 mén 12 mén 12 mén
januari- mars januari- april- januari-
mars 2016” mars mars december
MSEK 2016 omrdknad 2015 2015/2016 2015
Norden 72 72 75 344 348
Centraleuropa 349 353 361 1532 1545
Sodra & 6stra Europa 81 82 76 378 373
Ovriga vérlden 1 1 0 1 0
Totalt 503 508 513 2 256 2 266
Y Redovisad nettoomsattning 2016 omraknat till 2015 ars valutakurser.
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Affarsomrade Meal Service

1 januari—31 mars

Nettoomsattningen uppgick till 148 (136) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsdkning pa 9,3 %.
Aven om marknadstillvixten ar betydligt hégre for catering och take-away-l6sningar 3n for den traditionella
restaurangbranschen vaxer Meal Service i en hogre takt an marknadssegmentet. Darmed lyckas Meal Service ta
marknadsandelar pa flera viktiga marknader. Under kvartalet har nya affarer och kunder ytterligare bidragit, dar
samarbete med kund och uppfyllande av deras unika behov har en central och avgérande betydelse.

Det operativa resultatet blev 3 (2) MSEK och rérelsemarginalen 1,8 % (1,8 %). Aven Meal Service har paverkats
negativt av minskade marginaler i Norge, en betydande marknad for affairsomradet. Det har dock kompenserats
av forbattrade l6sningar inom inkdp och delvis av riktade prisdkningar. Under kvartalet har Meal Service foérstarkt
forsaljningsorganisationen ytterligare, vilket bromsat rérelsemarginalen. Emellertid &r denna satsning avgérande
for att langsiktigt sdkra en fortsatt hog tillvaxttakt och overlagset kunderbjudande, inte minst inom det
miljdanpassade sortiment som okar sin relativa andel.

Nettoomsattning Meal Service

3 man

3 man januari- 3 man 12 mén 12 mén
januari- mars januari- april- januari-
mars 2016% mars mars december
MSEK 2016 omraknad 2015 2015/2016 2015
Norden 66 66 64 287 286
Centraleuropa 54 55 47 222 214
Sodra & 6stra Europa 28 28 25 118 116
Totalt 148 149 136 628 616

1) Redovisad nettoomsattning 2016 omraknat till 2015 ars valutakurser.
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Affarsomrade Consumer

1 januari—31 mars

Nettoomsattningen uppgick till 248 (276) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsiljningsnedgang med
9,0 %. De framgangsrika kampanjerna som lyfte foregdende ar har inte upprepats i ar. Speciellt forsiljningen av
pasksortimentet minskade vilket bekraftar en trend av minskad betydelse fér denna hogtid. Det 4r noterbart att
forlusten av flera storre kunder under foregdende ar inte ersatts fullt ut med nya. Férvarvet av Paper+Design, som
genomfordes under juni 2014, utvecklades daremot positivt och mildrade effekten av nedgangen i flertalet
marknader sasom Norge, England och Tyskland. Efterfragan inom detaljhandeln har de senaste aren langsamt
forbattrats men Consumer ar betydligt mer beroende av enskilda kontrakt och har darmed en betydligt hogre
volatilitet i forsaljning over tid.

Det operativa resultatet blev 19 (24) MSEK och rorelsemarginalen 7,6 % (8,6 %). Trots en ganska stor
volymnedgang gick rorelsemarginalen endast marginellt nedat pa grund av god och snabb anpassning av
kostnader. Under kvartalet har Consumer framgangsrikt bearbetat nya forsaljningskanaler med positiv respons.
Da konkurrensen tilltar pa den traditionella detaljhandeln blir koncept kring nya kanaler allt viktigare for att
behalla en tillfredstéllande bruttomarginal och tillvaxt.

Nettoomsattning Consumer

3 man
3 man januari- 3 man 12 mén 12 mén
januari- mars januari- april- januari-
mars 2016” mars mars december
MSEK 2016 omrdknad 2015 2015/2016 2015
Norden 34 34 41 141 148
Centraleuropa 182 184 198 750 765
Sodra & 6stra Europa 16 17 20 75 79
Ovriga vérlden 15 16 17 69 70
Totalt 248 251 276 1035 1063

1) Redovisad nettoomsattning 2016 omraknat till 2015 ars valutakurser.
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Affarsomrade New Markets

1 januari—31 mars

Nettoomsattningen uppgick till 47 (47) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsokning med 0,9 %. |
Ryssland fortsatter forsaljningen att minska. Den langsiktiga trenden pd marknader utanfér Europa ar dock god
med tillvéxt i majoriteten av de marknader dar Duni ar verksamt. Singapore fortsatter att utvecklas positivt dar
Duni’s premiumkoncept fortsatter att oka.

Det operativa resultatet blev 4 (3) MSEK och rérelsemarginalen 9,0 % (6,9 %). Resultat och marginal starks mot
foregaende ar framst till foljd av ett framgangsrikt aktivitetsprogram i Ryssland samt bidrag fran nya kontrakt.
Atgardsprogrammet, som togs i bruk for drygt ett r sedan med kraftiga prishdjningar och kostnadsreduceringar,
har motverkat negativa resultateffekter orsakade av halveringen i den ryska rubeln. Bruttomarginalen har darfor i
stort sett behallits. Detta har medfort att Duni ar i en betydligt battre position dn sina konkurrenter pa den ryska
marknaden som dock fortsatt lider av en svag efterfragan.

Forsaljning, geografisk fordelning, New Markets

M Ryssland M Singapore
B Mellandstern & Nordafrika M Syd- & Latinamerika
i Asien & Oceanien 1 Ovriga
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Affarsomrade Materials & Services

1 januari—31 mars

Nettoomsattningen uppgick till 14 (13) MSEK. Férséljningen av tissue- och airlaid-material 6kade mot foregaende
ar och ligger i linje med optimeringen av kapaciteten i produktionsenheten i Dalsland.

Det operativa resultatet blev 1 (1) MSEK och rorelsemarginalen 5,3 % (7,6 %). Marginalen minskade nagot men ar
fortsatt pa en langsiktigt acceptabel niva.

Kassaflode

Koncernens operativa kassaflode uppgick for perioden 1 januari — 31 mars till -26 (75) MSEK. Kundfordringarna
uppgar till 612 (710) MSEK, leverantorsskulderna till 301 (341) MSEK och lagervardet till 538 (536) MSEK. Erlagd
ranta och skatt innehaller en stor utbetalning av inkomstskatt i Tyskland avseende &ren 2014 och 2015.
Kassaflodet inklusive investeringsverksamheten uppgick till -59 (56) MSEK. Kassaflodet forsamrades och
nettoskulden Gkade fran arsskiftet. Framst har det arbetande kapitalet inte utvecklats lika val i jamférelse med
foregaende ar dar leverantorsskulderna sticker ut mest.

Investeringsnivan ar relativt hog i kvartalet. Periodens nettoinvesteringar for kvarvarande verksamheter uppgick
till 33 (19) MSEK. Okningen beror p& den pagdende investeringen i tissuekapacitet i pappersbruket i Skapafors.
Avskrivningar for kvarvarande verksamheter for perioden uppgick till 38 (39) MSEK.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 31 mars 2016 uppgar till 658 MSEK jamfort med 836 MSEK per den
31 mars 2015.

Finansnetto

Finansnettot for kvarvarande verksamheter for perioden 1 januari — 31 mars uppgick till -6 (-6) MSEK.
Omrakningseffekterna haller ssmma niva som féregaende ar, det vill sdga nagot negativt.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden for kvarvarande verksamheter for perioden 1 januari — 31 mars uppgick till
19 (25) MSEK vilket ger en effektiv skattesats om 26,0 % (25,9 %). Arets skattekostnad innehaller justeringar och
engangseffekter fran foregaende ar pa 0,0 (-0,2) MSEK. Den uppskjutna skattefordran relaterad till forlustavdrag
har utnyttjats med 6 (10) MSEK.

Resultat per aktie
Arets resultat per aktie for kvarvarande verksamheter fore och efter utspadning uppgick till 1,16 (1,50) SEK.

Dunis aktie

Per den 31 mars 2016 uppgick aktiekapitalet till 58 748 790 kronor och bestod av 46 999 032 stycken utestaende
stamaktier. Kvotvardet pa aktierna &r 1,25 kronor per aktie.

Aktiedgare

Duni &r noterat pa NASDAQ Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta aktiedgarna ar Mellby Gard
Investerings AB (29,99 %), Polaris Capital Management, LLC (12,50 %) och Swedbank Robur fonder (8,97 %).

Personal

Den 31 mars 2016 uppgick antalet anstallda till 2 050 (2 105). Av antalet anstéllda dr 879 (930) personer sysselsatta
inom produktionen. Dunis produktionsanldaggningar ar beldgna i Bramsche och Wolkenstein i Tyskland, Poznan i
Polen och Bengtsfors i Sverige.
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Forvarv

Inga férvarv gjordes under perioden.

Nyetableringar

Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dunis verksamhet saval utifran ett operativt som finansiellt
perspektiv. Operativa risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och finansiella risker av koncernens
finansfunktion som ingar som en enhet inom moderbolaget.

Operativa risker

Duni ar exponerat for ett flertal rorelserisker som &r vasentliga att hantera. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet julkollektionen ar mycket viktig for att Duni skall uppna en god forsaljnings-
och resultatutveckling. Duni arbetar med detta genom att standigt utveckla sitt sortiment. Ungefar 25 % av
kollektionen byts ut varje ar for att mota och skapa nya trender. En forsamrad konjunktur under en langre period i
Europa skulle kunna leda till farre antal restaurangbesék. En minskad efterfrdgan pa marknaden och 6kad
priskonkurrens kan paverka volymer och bruttomarginaler bland annat genom 6kade rabatter och kundbonusar.
Fluktuationer i priser for ramaterial och energi ar en roérelserisk som kan ha en materiell paverkan pa Dunis
rorelseresultat.

Finansiella risker

Dunis finansforvaltning och dess hantering av finansiella risker regleras av en finanspolicy antagen av styrelsen.
Koncernen delar in de finansiella riskerna i valutarisker, ranterisker, kreditrisker, finansierings- och likviditetsrisker.
Dessa risker kontrolleras i en Overgripande riskhanteringspolicy som fokuserar pa oférutsdgbarheten pad de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella
resultat. Riskerna i koncernen &r i allt vasentligt dven hanforliga till moderbolaget. Dunis hantering av finansiella
risker beskrivs ndrmare i arsredovisningen per 2015-12-31.

Dunis eventualférpliktelser har sedan arsskiftet 6kat med 2 MSEK till 81 (79) MSEK.

Transaktioner med narstaende parter

Inga vasentliga transaktioner med narstaende parter har agt rum under det forsta kvartalet 2016.

Vasentliga handelser efter den 31 mars

Inga vasentliga handelser har dgt rum efter balansdagen.

Delarsrapporter
Kvartal Il 13 juli, 2016

Kvartal Il 21 oktober, 2016

Arsstamma 2016

Arsstimma i Duni AB kommer att hallas i Malmé den 3 maj 2016 klockan 15.00 pa Skdnes Dansteater. For
ytterligare information hanvisas till Dunis hemsida.

Valberedningens sammansattning

Valberedningen ar ett aktiedgarutskott som tar ansvar for att nominera de personer som skall foreslas inga i Dunis
styrelse vid arsstamman. Valberedningen lamnar forslag pa styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoter. Den
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tar ocksa fram forslag avseende styrelsearvode, inklusive fordelning mellan ordférande och 0Ovriga
styrelseledamoter samt eventuell ersattning for kommittéarbete.

Dunis valberedning infor arsstimman 2016 bestar av fyra medlemmar: Anders Bilow, ordférande i Duni AB, Rune
Andersson, Mellby Gard Investerings AB, tillika valberedningens ordférande, Bernard R. Horn, Jr., Polaris Capital
Management, LLC samt Hans Hedstrom, Carnegie fonder.

Styrelseforandringar

Infoér arsstamman 2016 foreslar valberedningen omval av Pauline Lindwall, Alex Myers, Pia Rudengren och Magnus
Yngen samt nyval av Johan Andersson. Till styrelseordférande féreslds Magnus Yngen. Anders Biilow har avbéjt
omval.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 259 (279) MSEK for perioden 1 januari — 31 mars. Resultat efter finansiella poster
uppgick till -27 (-15) MSEK. Den rantebarande nettoskulden uppgick till -777 (-730) MSEK, varav en nettofordran
om 1 343 (1 426) MSEK harror sig till dotterbolag. Nettoinvesteringarna uppgick till 3 (2) MSEK.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten har, for koncernen, uppréttats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Moderbolagets

redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer samt arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som redogors for i arsredovisningen per 2015-12-31 har tillimpats.

Det finns inget innehav utan bestdmmande inflytande i Duni.

Informationen i rapporten

Duni AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen lamnas for offentliggérande den 21 april kl. 07.45.

Torsdagen den 21 april klockan 10.00 presenteras rapporten via telefonkonferens som ocksa kan foéljas via
webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08 — 566 425 08. For att folja presentationen via
webben anvand nedan lank:

http://event.onlineseminarsolutions.com/r.htm?e=1162482&s=1&k=218F3DD0EA5437851711DCOF616385C2

Denna rapport har upprattats i bade svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tva ska den
svenska versionen galla. Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Malmé, 20 april 2016

Thomas Gustafsson, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Thomas Gustafsson, VD och koncernchef, 040-10 62 00

Mats Lindroth, Finanschef, 040-10 62 00

Tina Andersson, Marknads- och kommunikationsdirektor, 0734-19 62 24

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00

www.duni.se

Organisationsnummer: 556536-7488
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Koncernens resultatrakningar

3 man 3 man 12 mén 12 mén
januari- januari- april- januari-
mars mars mars december
MSEK (Not 1) 2016 2015 2015/2016 2015
Intdkter 959 985 4174 4200
Kostnad for salda varor -687 -698 -2948 -2 959
Bruttoresultat 273 287 1226 1241
Forsaljningskostnader -126 -125 -476 -476
Administrationskostnader -57 -58 -239 -240
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 -2 -10 -10
Ovriga rorelseintakter 2 8 7 13
Ovriga rérelsekostnader -10 -10 -37 -37
Rorelseresultat (Not 5) 80 101 469 490
Finansiella intdkter 0 0 2 2
Finansiella kostnader -7 -6 -34 -33
Finansiella poster netto -6 -6 -32 -31
Resultat efter finansiella poster 74 95 438 459
Inkomstskatt -19 -25 -107 -113
Periodens resultat fér kvarvarande verksamheter 54 70 330 346
Periodens resultat for avvecklade verksamheter 0 3 1 4
Periodens resultat 54 74 331 350
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 54 74 331 350
Resultat per aktie kvarvarande verksamheter, SEK
Fore och efter utspadning 1,16 1,50 7,02 7,37
Resultat per aktie avvecklade verksamheter, SEK
Fore och efter utspadning 0,00 0,06 0,02 0,09
Resultat per aktie hdnforligt till moderbolagets
aktiedgare, SEK
Fore och efter utspadning 1,16 1,56 7,04 7,45
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning
("000) 46 999 46 999 46 999 46 999
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Rapport dver totalresultat for koncernen

3 man 3 man 12 mén 12 mén
januari- januari- april- januari-
mars mars mars december
MSEK 2016 2015 2015/2016 2015
Periodens resultat 54 74 331 350
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska dterféras i resultatrékningen:
Omvaérdering av nettopensionsforpliktelsen -2 -22 30 10
Summa -2 -22 30 10
Poster som senare kan Gterféras i resultatrdkningen:
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av
utldndska verksamheter -5 11 -12 4
Kassaflodessdkring -2 -1 -2 -1
Summa -7 10 -14 3
Periodens ovriga totalresultat, netto efter skatt: -9 -12 16 13
Periodens summa totalresultat 46 62 347 364
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 46 62 347 364
Alla komponenter inom totalresultatet avser kvarvarande verksamheter.
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Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag

MSEK 2016 2015 2014

jan- okt- jul- apr- jan- okt- jul- apr-
Kvartal mar dec sep jun mar dec sep jun
Intdkter 959 1170 1043 1002 985 1134 997 922
Kostnad for salda varor -687 -812 -731 -718 -698 -782 -702 -669
Bruttoresultat 273 358 311 284 287 353 295 253
Forsaljningskostnader -126 -123 -112 -116 -125 -122 -108 -112
Administrationskostnader -57 -64 -59 -60 -58 -57 -58 -50
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 -3 -2 -3 -2 -2 -3 -2
Ovriga rorelseintakter 2 1 9 0 8 0 1 8
Ovriga rérelsekostnader -10 -16 -9 -9 -10 -15 -7 -4
Rorelseresultat 80 154 139 97 101 157 119 92
Finansiella intakter 0 0 0 1 0 1 1 2
Finansiella kostnader -7 -9 -10 -8 -6 -11 -6 -3
Finansiella poster netto -6 -9 -10 -7 -5 -10 -5 -1
Resultat efter finansiella poster 74 144 130 90 95 147 114 90
Inkomstskatt -19 -35 -31 -22 -25 -42 -30 -24
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 54 109 929 68 70 105 84 66
Periodens resultat avvecklade verksamheter 0 0 0 1 3 4 2 7
Periodens resultat 54 109 929 69 74 109 87 73
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 mars 31 december 31 mars
MSEK 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Goodwill 1459 1455 1462
Ovriga immateriella anliggningstillgdngar 273 274 296
Materiella anlaggningstillgdngar 862 857 832
Finansiella anlaggningstillgdngar 91 98 138
Summa anldggningstillgangar 2684 2684 2728
Varulager 538 500 536
Kundfordringar 612 660 710
Ovriga fordringar 114 130 109
Likvida medel 94 203 175
Summa omsattningstillgangar 1359 1494 1530
SUMMA TILLGANGAR 4043 4178 4258
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2391 2345 2255
Langfristiga finansiella skulder 516 553 17
Ovriga l&ngfristiga skulder 364 359 416
Summa langfristiga skulder 880 912 433
Leverantdrsskulder 301 352 341
Kortfristiga finansiella skulder - - 706
Ovriga kortfristiga skulder 470 568 523
Summa kortfristiga skulder 771 920 1570
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4043 4178 4258

Duni AB (publ)  Box 237 ¢ 201 22 Malmé e Sverige * Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A » Tel 040-10 62 00 » Fax 040-39 66 30 » www.duni.se 17

Organisationsnummer: 556536-7488



Q1 | 2016

Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserad
Ovrigt Omrak- Kassa- vinst inkl
Aktie- tillskjutet nings- flodes-  Verkligt varde periodens SUMMA
MSEK kapital kapital reserv reserv reserv’ resultat EGET KAPITAL
Ingaende balans
1 januari 2015 59 1681 55 -5 13 389 2193
Periodens summa totalresultat 11 -1 - 52 62
Utgaende balans
31 mars 2015 59 1681 66 -6 13 441 2 255
Periodens summa totalresultat - - -7 0 - 309 302
Utdelning till aktiedgare - - - - - -211 -211
Utgdende balans
31 december 2015 59 1681 59 -6 13 539 2345
Periodens summa totalresultat - - -5 -2 - 52 46
Utgdende balans
31 mars 2016 59 1681 54 -8 13 593 2391
n Verkligt varde reserv avser omvardering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det omvarderade beloppet antogs som
anskaffningsvarde i enlighet med 6vergéngsreglerna i IFRS 1.
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

1 januari — 31 mars

1januari—31 mars

MSEK 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Redovisat rorelseresultat kvarvarande verksamheter 80 101
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet etc 30 41
Erlagd ranta och skatt -66 -18
Forandring av rorelsekapitalet -70 -61
Avvecklade verksamheter - 12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -26 75
Investeringsverksamheten

Forvarv av anlaggningstillgangar -33 -19
Avyttring av anlaggningstillgangar 0 1
Forandring i rantebarande tillgdngar 0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33 -19
Finansieringsverksamheten
Amortering av skulder” -47 -94
Forandring av skulder -5 7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -51 -87
Periodens kassaflode -110 -31
Likvida medel vid periodens ingang 203 205
Valutakursdifferenser i likvida medel 1 1
Likvida medel vid periodens utgang 94 175

Y Upptagna lan och amorteringar inom den faststallda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det avser lan med

l6ptid 6verstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.

* Forvarv av dotterbolag bestar av forvarv av aktier samt aterbetalning av aktiedgarlan.
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Nyckeltal i sammandrag

1januari—31 mars

1januari—31 mars

1januari—31 mars

2016 2015 2015
Duni Kvarvarande Duni
Total * verksamheter Total
Nettoomsattning, MSEK 959 985 1046
Bruttoresultat, MSEK 273 287 292
Operativt resultat, MSEK u 87 107 112
EBITDA, MSEK ¥ 118 139 144
Réntebdrande nettoskuld 658 836 836
Antal anstéllda 2 050 2105 2105
Forsaljningstillvaxt -2,6 % 20,6 % 13,6 %
Bruttomarginal 28,4 % 29,1% 27,9%
Operativ rorelsemarginal u 9,0 % 10,9 % 10,7 %
EBITDA marginall) 12,3 % 14,2 % 13,8 %
Avkastning pa sysselsatt kapital”z) 17,1% 16,7 % 17,4 %
Rantebdrande nettoskuld i forhallande till eget kapital 27,5% 37,1% 37,1%
Réntebarande nettoskuld i férhallande till EBITDAY? 1,04 1,37 1,31
1)  Berdknat pa operativt resultat.
2)  Berdknat pa de senaste tolv manaderna.
3)  Fo6r 2016 ar det ingen skillnad mellan Duni Total och kvarvarande verksamheter.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

3 man 3 man
MSEK januari- januari-
mars mars
(Not 1) 2016 2015
Intdkter 259 279
Kostnad for salda varor -234 -248
Bruttoresultat 24 31
Forsaljningskostnader -33 -31
Administrationskostnader -37 -36
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -1
Ovriga rérelseintakter 56 57
Ovriga rérelsekostnader -39 -40
Rorelseresultat -29 -21
Intakter fran andelar i koncernféretag 0 -
Ovriga rinteintakter och évriga intikter 6 9
Rantekostnader och liknande kostnader -4 -3
Finansiella poster netto 2 6
Resultat efter finansiella poster -27 -15
Skatt pa periodens resultat 0 -2
Periodens resultat -27 -17
Rapport over totalresultat for moderbolaget
3 man 3 man
januari- januari-
mars mars
MSEK 2016 2015
Periodens resultat -27 -17
Ovrigt totalresultat™:
Poster som senare kan Gterféras i resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 0 0
Kassaflodessdkring -2 -1
Summa -2 -1
Periodens ovriga totalresultat, netto efter skatt -2 -1
Periodens summa totalresultat -29 -18
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -29 -18
Y Moderbolaget har inga poster som “inte ska aterforas i resultatrakningen”.
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

MSEK 31 mars 2016 31 december 2015 31 mars 2015
TILLGANGAR

Goodwill 75 100 175
Ovriga immateriella anliggningstillgdngar 36 32 26
Summa immateriella anlaggningstillgangar 111 132 201
Materiella anlaggningstillgdngar 25 30 31
Finansiella anlaggningstillgdngar 2 286 2262 2472
Summa anlaggningstillgangar 2422 2424 2704
Varulager 87 82 90
Kundfordringar 95 91 104
Ovriga fordringar 139 160 186
Kassa och bank 34 144 116
Summa omsattningstillgangar 356 477 496
SUMMA TILLGANGAR 2778 2901 3199
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Bundet eget kapital 83 83 83
Fritt eget kapital 1690 1719 1790
Summa eget kapital 1773 1802 1873
Avsattningar 102 104 106
Langfristiga finansiella skulder 497 537 -
Ovriga langfristiga skulder 10 7 7
Summa langfristiga skulder 507 544 7
Leverantorsskulder 51 62 53
Kortfristiga finansiella skulder - - 706
Ovriga kortfristiga skulder 344 389 454
Summa kortfristiga skulder 396 451 1213
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2778 2901 3199
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for salda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forséaljning.

Operativt resultat: Rorelseresultat justerat for omstruktureringskostnader, orealiserade varderingseffekter av
valutaderivat, verkligt varde allokeringar och avskrivningar avimmateriella tillgangar som &r identifierade i
samband med forvarv.

EBIT: Redovisat rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av forsaljning.

EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar avimmateriella tillgangar.

EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar.

EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av forsaljning.

Sysselsatt kapital: Icke réantebdrande anldaggningstillgdngar och omsattningstillgangar, exklusive uppskjuten
skattefordran, med avdrag for icke rantebarande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstéllda: Antalet anstéllda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser i samband med konsolidering. 2016 ars
siffror berdknade med 2015 ars valutakurser. Effekter av omrakning av balansposter ingar inte.

Vinst per aktie: Resultat for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rantebarande nettoskuld: Rantebadrande skulder och pensioner minskat med likvida medel och réantebarande
fordringar.

HoReCa: Forkortning av hotell, restaurang och catering.
Private label: Produkter markta med kundens eget varumarke.

Kallhdnvisning: HoReCa-statistik refereras till hemsidan fér European Commission, Key Indicators for the Euro
Area.
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Noter

Not 1 ¢ Redovisnings- och varderingsprinciper

Duni tillampar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkanda International Financial Reporting Standards (IFRS). For
overgangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU och dartill foljande hanvisning till 9 kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar samma som i arsredovisningen per 2015-12-31.

Not 2 e Finansiella tillgangar och skulder

Duni har derivatinstrument varderade till verkligt varde samt for sakringsandamal, samtliga derivatinstrument ar
klassificerade i nivd 2. Derivat i nivd 2 bestar av valutaterminer och ranteswappar och anvands for
sakringsandamal. Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en
aktiv marknad. Véarderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara
yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Inga finansiella
tillgangar och skulder har flyttats mellan varderingskategorierna. Varderingsteknikerna ar oforandrade under aret.

Som narmare beskrivs i arsredovisningen per 2015-12-31 utgérs de finansiella tillgangarna och skulderna av poster
med korta I6ptider. Det verkliga vardet beddms darfor i allt vasentligt verensstamma med det bokférda vardet.

Not 3 e Avvecklade verksamheter

Den 28 mars 2015 upphorde produktionen av hygienprodukter i Skapafors. Hygienverksamheten som tidigare
redovisats inom affirsomrade Materials & Services redovisas fran det andra kvartalet 2015 som avvecklade
verksamheter. Detta paverkar endast resultatrdkningen som har rdknats om for att visa kvarvarande
verksamheter. Avvecklade verksamheter redovisas pa en egen rad efter periodens resultat for kvarvarande
verksamheter.

Not 4 e Segmentrapportering, MSEK

januari — mars

Materials Kvarvarande
2016-01-01 - 2016-03-31 Table Top Meal Service Consumer New Markets & Services verksamheter
Totala intakter 503 148 251 47 153 1102
Intakter fran andra segment - - 3 - 140 143
Intakter fran externa kunder 503 148 248 47 14 959
Operativt resultat 60 3 19 4 1 87
Rorelseresultat 80
Finansiella poster netto -6
Resultat efter finansiella poster 74
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Materials Kvarvarande
2015-01-01 - 2015-03-31 Table Top Meal Service Consumer New Markets & Services verksamheter
Totala intakter 513 136 277 47 156 1129
Intakter fran andra segment - - 1 - 143 144
Intdkter fran externa kunder 513 136 276 47 13 985
Operativt resultat 78 2 24 3 1 107
Rorelseresultat 101
Finansiella poster netto -6
Resultat efter finansiella poster 95
Inga vésentliga forandringar har skett i segmentens tillgangar jamfért med arsredovisningen 2015-12-31.
Kvartalsoversikt, segment:
Nettoomsattning
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
MSEK 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Table Top 503 612 578 563 513 604 545 552
Meal Service 148 162 155 163 136 144 140 148
Consumer 248 330 245 212 276 322 249 161
New Markets 47 52 53 55 47 54 50 48
Materials & Services 14 14 11 10 13 10 13 13
Kvarvarande verksamheter 959 1170 1043 1002 985 1134 997 922
Avvecklade verksamheter 0 0 2 20 61 77 103 95
Duni total 959 1170 1045 1022 1046 1211 1100 1017
Operativt resultat
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
MSEK 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Table Top 60 118 109 87 77 126 97 87
Meal Service 3 8 10 13 2 6 8 7
Consumer 19 40 21 -1 24 32 22 -5
New Markets 4 4 4 4 3 0 1 3
Materials & Services 1 1 2 0 1 1 1 1
Kvarvarande verksamheter 87 171 146 104 107 164 129 93
Avvecklade verksamheter 0 0 0 1 4 5 3 8
Duni total 87 171 146 105 112 169 132 101
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Not 5 e Valuta- och forvarvsjusterad organisk tillvaxt, 12 manader rullande
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Not 6 e Redovisning av omstruktureringskostnader

Nedan specificeras pa vilka rader omstruktureringskostnaderna rapporteras i resultatrakningen.

3 man 3 man 12 man 12 man

Omstruktureringskostnader januari- januari- april- januari-

mars mars mars december

MSEK 2016 2015 2016/2015 2015

Kostnad salda varor - - -5 -5

Forsaljningskostnader 0 0 -7 -7

Administrationskostnader - - -4 -4

Ovriga rorelsekostnader/intakter - - 6 6

Totalt 0 0 -11 -11

Omstruktureringskostnaderna avser i sin helhet kvarvarande verksamheter.
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	Nettoomsättningen minskade med 26 MSEK till 959 (985) MSEK jämfört med samma period föregående år. Justerat för valutakursförändringar minskade nettoomsättningen med 15 MSEK eller 1,6 %. Dunis organiska försäljningsutveckling, för de senaste tolv måna...
	Rörelsemarginal i kvartalet på 9,0 %
	Det operativa resultatet för kvarvarande verksamheter uppgick till 87 (107) MSEK med en bruttomarginal på 28,4 % (29,1 %). Den operativa rörelsemarginalen uppgick till 9,0 % (10,9 %). Första kvartalet tappar mot ett väldigt starkt första kvartal föreg...
	Resultat efter finansiella poster uppgick till 74 (95) MSEK. Resultat efter skatt uppgick till 54 (70) MSEK.
	Nettoomsättningen uppgick till 503 (513) MSEK. I fasta växelkurser motsvarar det en försäljningsminskning med 0,9 % och är en följd av lägre volymer i framförallt Centraleuropa men även i delar av Norden däribland Norge som påverkats negativt av den s...
	Det operativa resultatet blev 60 (78) MSEK och rörelsemarginalen 12,0 % (15,2 %). Det minskade resultatet ska ses i ljuset av ett historiskt starkt kvartal under 2015 med framgångsrika kampanjer och gynnsam valutasituation. De lägre volymerna leder ti...
	Nettoomsättningen uppgick till 148 (136) MSEK. I fasta växelkurser motsvarar det en försäljningsökning på 9,3 %. Även om marknadstillväxten är betydligt högre för catering och take-away-lösningar än för den traditionella restaurangbranschen växer Meal...
	Det operativa resultatet blev 3 (2) MSEK och rörelsemarginalen 1,8 % (1,8 %). Även Meal Service har påverkats negativt av minskade marginaler i Norge, en betydande marknad för affärsområdet. Det har dock kompenserats av förbättrade lösningar inom inkö...
	Nettoomsättningen uppgick till 248 (276) MSEK. I fasta växelkurser motsvarar det en försäljningsnedgång med 9,0 %. De framgångsrika kampanjerna som lyfte föregående år har inte upprepats i år. Speciellt försäljningen av påsksortimentet minskade vilket...
	Det operativa resultatet blev 19 (24) MSEK och rörelsemarginalen 7,6 % (8,6 %). Trots en ganska stor volymnedgång gick rörelsemarginalen endast marginellt nedåt på grund av god och snabb anpassning av kostnader. Under kvartalet har Consumer framgångsr...
	Nettoomsättningen uppgick till 47 (47) MSEK. I fasta växelkurser motsvarar det en försäljningsökning med 0,9 %. I Ryssland fortsätter försäljningen att minska. Den långsiktiga trenden på marknader utanför Europa är dock god med tillväxt i majoriteten ...
	Det operativa resultatet blev 4 (3) MSEK och rörelsemarginalen 9,0 % (6,9 %). Resultat och marginal stärks mot föregående år främst till följd av ett framgångsrikt aktivitetsprogram i Ryssland samt bidrag från nya kontrakt. Åtgärdsprogrammet, som togs...
	Nettoomsättningen uppgick till 14 (13) MSEK. Försäljningen av tissue- och airlaid-material ökade mot föregående år och ligger i linje med optimeringen av kapaciteten i produktionsenheten i Dalsland.
	Det operativa resultatet blev 1 (1) MSEK och rörelsemarginalen 5,3 % (7,6 %). Marginalen minskade något men är fortsatt på en långsiktigt acceptabel nivå.
	Koncernens operativa kassaflöde uppgick för perioden 1 januari – 31 mars till -26 (75) MSEK. Kundfordringarna uppgår till 612 (710) MSEK, leverantörsskulderna till 301 (341) MSEK och lagervärdet till 538 (536) MSEK. Erlagd ränta och skatt innehåller e...
	Investeringsnivån är relativt hög i kvartalet. Periodens nettoinvesteringar för kvarvarande verksamheter uppgick till 33 (19) MSEK. Ökningen beror på den pågående investeringen i tissuekapacitet i pappersbruket i Skåpafors. Avskrivningar för kvarvaran...
	Koncernens räntebärande nettoskuld per den 31 mars 2016 uppgår till 658 MSEK jämfört med 836 MSEK per den 31 mars 2015.
	Malmö, 20 april 2016

