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Tillvaxt och stark rorelsemarginal

1 juli— 30 september 2014

Nettoomsattningen uppgick till 1 100 (936) MSEK. Justerat for valutakursférandringar ckade
Organisk tillvaxt i karnverksamheten, valutajusterad nettoomsattning exklusive forvarv och

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 1,85 (1,25) SEK.
Forbattrad rorelsemarginal inom de tre dominerande affédrsomradena.

-
nettoomsattningen med 12,1 %.
-
hygienverksamhet 6kar med 5,5 %.
-
—  Starkt position inom flertalet marknader.
-

Beslut om att koncentrera produktionen vid Rexcell Tissue & Airlaid AB till en ort.

1 januari — 30 september 2014

Nettoomsattningen uppgick till 3 037 (2 701) MSEK. Justerat for valutakursférandringar 6kade

-
nettoomsattningen med 8,2 %.
— Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 4,48 (3,43) SEK.
—  FOrvarv av Paper+Design vilket rapporteras inom affairsomrade Consumer fran mitten av juni.
Nyckeltal
3 man 3 man 9 man 9 mén 12 mén 12 man
juli- juli- januari- januari- oktober- januari-
september september september september september december
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Nettoomsattning 1100 936 3037 2701 4139 3803
Operativt resultat” 132 88 306 234 458 385
Operativ rdrelsemarginall’ 12,0% 9,4 % 10,1% 8,6 % 11,1% 10,1 %
Resultat efter finansiella poster 117 75 285 212 423 350
Resultat efter skatt 87 59 211 161 317 267
UEsr brygga till rorelseresultat (EBIT), se avsnittet “Operativt resultat - jamforelsestérande poster”.
Duni dr en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter fér dukning och take-away. Varumarket Duni marknadsfors pa éver 40 marknader och ar 1

marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 100 anstéllda fordelat pa 18 lander, huvudkontor i Malmé och produktion i Sverige, Tyskland och

Polen. Duni &r noterat pa NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet “DUNI”. ISIN —kod &r SE0000616716.
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VD’s kommentar

"Dunis tredje kvartal ar historiskt starkt och innehaller forbattringar i samtliga
storre affarsomraden. Tillvaxten, som i kvartalet uppgar till 18 %, drivs i huvudsak
av forvarvet av Paper+Design, volymokningar i karnverksamheten samt av positiva
valutaeffekter. Den organiska tillvaxten, rensat for valuta- och struktureffekter,
landar i nivd med vart finansiella mal om 5 % och med en bra avslutning pa aret ser
vi att tillvaxtmalet kan uppnas. Nettofaktureringen uppgar till 1 100 (936) MSEK och
det operativa resultatet okar till 132 (88) MSEK. Nettoskulden uppgar till 1061
(673) MSEK.

Utover volymokning bidrar dven effektiviseringar till ett battre operativt resultat. |
kvartalet lyfter rérelsemarginalen till 12,0 % (9,4 %) drivet av Paper+Design samt av
forbattringar inom produktions- och logistikenheter savidl som inom vara
affarsomraden. | jamférelse med foregdende kvartal har vi ldgre andel indirekta
kostnader men dven effektivare floden inom logistik. Bedomningen &r att den stérning som rapporterades inom
logistik i foregdende delarsrapport ar helt aterstalld under det sista kvartalet 2014.

Som en konsekvens av att hygienproduktionen upphor efter det férsta kvartalet 2015 har beslut fattats om att
koncentrera all kvarvarande produktion i Dalsland till anldggningen i Skapafors. Verksamheten i Dals Langed
kommer darfor att stdngas under hosten 2015. Samordningen leder till effektivisering och kapacitetsékning inom
viktiga produktsegment och beraknas vara helt genomford under hésten 2015.

Samtliga affarsomraden, undantaget Materials & Services, vaxer i kvartalet och vart storsta affairsomrade Table
Top oOkar forsaljningen med 9,7 % i forhallande till samma kvartal foregdende ar. Forsaljningsokningen beror dels
pa positiva valutaeffekter men ocksa pa 6kade marknadsandelar och battre effektivitet i séljarbetet. Under aret
har flera lyckosamma produkter och koncept lanserats och trots en fortsatt aterhallsam marknad fortsatter Table
Top att vaxa.

Affarsomrade Meal Service, som agerar i ett battre marknadsklimat, genererar hoga tillvixttal dven i tredje
kvartalet. Nettointdkten 6kar med 10,7 % och uppgar till 140 (126) MSEK. Tillvaxten ger havstang pa resultatet och
rorelsemarginalen okar till 5,4 % (2,2 %). Affarsomradets konsekventa satsningar pa mer miljoanpassade segment
och produkter med unik funktionalitet ar drivkraften bakom forbattringen.

Paper+Design &r nu integrerat i Consumer och foérvarvet genererar huvuddelen av affairsomradets resultat- och
forsaljningsokningar i kvartalet. Overtagandet har skett utan operativa stdrningar och bade férsaljning och resultat
foljer den plan som fastslogs under forvarvsprocessen. Paper+Design har, i forhallande till Duni, en nagot
tidigarelagd forsaljningscykel vilket innebar att tredje kvartalet normalt &r starkare dn Ovriga kvartal. Consumer nar
en nettoomsattning pa 249 (123) MSEK med ett operativt resultat pa 22 (-4) MSEK.

Affarsomrade New Markets har, i kvartalet, en lagre tillvaxt dn ovriga affairsomraden. Nettoforsaljningen uppgar till
50 (47) MSEK med ett operativt resultat pa 1 (2) MSEK. Framforallt paverkas affirsomradet negativt av
utvecklingen i Ryssland dar en allt svagare rubel minskar efterfrdgan pa importerade produkter. | Gvriga
exportmarknader har vi en positiv utveckling i linje med tidigare kvartal.

Inom Materials & Services foljer vi den utfasningsplan av produktion av hygienartiklar som etablerades i borjan av
aret. Forsaljningen for kvartalet uppgar till 116 (142) MSEK och det operativa resultatet minskar till 4 (9) MSEK.

Tredje kvartalet ar historiskt starkt och det &r gliadjande att bade struktureffekter och forbattringar i
kdrnverksamheten bidrar till tillvaxt och 6kat operativt resultat”, sdger Thomas Gustafsson, VD och koncernchef,
Duni.
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Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 1 100 MSEK
1 juli — 30 september

Nettoomséattningen 6kade med 164 MSEK till1 100 (936) MSEK jamfort med samma period féregaende ar.
Justerat for valutakursforandringar 6kade nettoomsattningen med 12,1 %. Under kvartalet har forvarvet av
Paper+Design bidragit positivt och star for huvudelen av forsaljningsékningen. Duni redovisar, justerat for valuta
och hygienverksamheten som &r under avveckling, en organisk tillvaxt i linje med det finansiella malet pa 5 %.
Trots en fortsatt osdker ekonomisk utveckling har Duni under kvartalet utvecklats val inom flertalet marknader.
Positionen har starkts saval inom premiumsegmentet, framst for servetter, men framgang har dven uppnatts
inom bassortimentet.

1 januari — 30 september

Nettoomsattningen 6kade med 336 MSEK till 3 037 (2 701) MSEK jamfoért med samma period foregaende ar.
Justerat for valutakursférandringar Okade nettoomsattningen med 8,2 %. En viss optimism inom saval
detaljhandeln som inom HoReCa-segmentet har karaktdriserat 2014 men en 6kad oro har kunnat urskiljas under
det tredje kvartalet. Konsumentfértroendet for ekonomin och benagenheten for konsumtion bedéms vara stabil
eller ndgot minskande. Trots detta har Duni, med stéd av aktiva marknadsinsatser, fortsatt vaxa inom flertalet
segment. FOrvarvet av Paper+Design okar Dunis mdjligheter till att ytterligare erbjuda unika och fér kunden
attraktiva l6sningar.

Nettoomsattning, valutapaverkan

3 man 3 man 3 man Forand- 9 man 9 man 9 man Forand-

juli- juli- juli- ring vid januari- januari- januari- ring vid

september september  september fasta september  september  september fasta

2014 2014" 2013 vaxel- 2014 2014" 2013 vaxel-

MSEK omraknad kurser omraknad kurser
Table Top 545 515 497 3,6% 1575 1502 1464 2,6%
Meal Service 140 136 126 72 % 411 400 377 6,2%
Consumer 249 234 123 90,0 % 567 538 382 40,7 %
New Markets 50 49 47 3,0% 142 141 94 49,3 %
Materials & Services 116 116 142 -18,2 % 343 343 384 -10,6 %
Duni 1100 1049 936 12,1% 3037 2924 2701 82%

Y Redovisad nettoomsattning 2014 omraknat till 2013 ars valutakurser.

Rorelsemarginal i kvartalet pa 12,0 %
1 juli — 30 september

Det operativa resultatet uppgick till 132 (88) MSEK med en bruttomarginal pa 27,5 % (25,5 %). Den operativa
rorelsemarginalen for koncernen uppgick till 12,0 % (9,4 %). Justerat for valutakursférandringar 6kade det
operativa resultatet med 35 MSEK jamfort med foregdende ar. Tredje kvartalet blev historiskt starkt med en
positiv paverkan fran forvarvet av Paper+Design. Den férbattrade volymsituationen inom affarsomradena, bidrar
till ett fortsatt hdlsosamt kapacitetsutnyttjande med positiva absorptionseffekter. Lagre andel indirekta kostnader
har vidare bidragit till en starkt rorelsemarginal.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 117 (75) MSEK. Resultat efter skatt uppgick till 87 (59) MSEK.
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1 januari— 30 september

Det operativa resultatet uppgick till 306 (234) MSEK med en bruttomarginal pa 26,5 % (25,8 %). Den operativa
rérelsemarginalen uppgick till 10,1 % (8,6 %). Justerat for valutakursférandringar 6kade det operativa resultatet
med 52 MSEK jamfort med foregaende ar. Dunis strukturella férdandringar i form av forvarvet i Singapore under
2013 och forvarvet av tyska Paper+Design i slutet av det andra kvartalet 2014 har I6pande under aret bidragit
positivt till rorelseresultatet. Synergier ses framst i form av en starkt position inom flertalet distributionskanaler
och marknader. Likaledes ses 6kade mojligheter inom inkép samt ett utokat kunderbjudande.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 285 (212) MSEK. Resultat efter skatt uppgick till 211 (161) MSEK.

Operativt resultat, valutapaverkan

3 man 3 man 3 man 9 man 9 man 9 man
juli- juli- juli- januari- januari- januari-
september september september september september september
2014 2014" 2013 2014 2014 2013

MSEK omrdknad omrdknad
Table Top 97 90 78 247 232 224
Meal Service 8 7 3 14 13 9
Consumer 22 20 -4 22 20 -14
New Markets 1 1 2 1 0 0
Materials & Services 4 4 9 21 21 15
Duni 132 123 88 306 286 234

Y Operativt resultat 2014 omréknat till 2013 ars valutakurser.

Operativt resultat — jamforelsestorande poster

Duni styr sin verksamhet utifrdn det som i Duni bendmns operativt resultat. Det operativa resultatet avser
rorelseresultat fore omstruktureringskostnader, orealiserade varderingseffekter av valutaderivat, verkligt varde
allokeringar och avskrivningar av immateriella tillgdngar som &r identifierade i samband med rorelseforvarv. Se
tabell nedan.

Det ”operativa resultatet” dr en bendmning som anvands fran den 1 januari 2014 och motsvarar Dunis tidigare
kommunicerade “underliggande rorelseresultat”. For alla perioder fram till och med 2013-12-31 6verensstammer
det operativa resultatet med det tidigare kommunicerade "underliggande rorelseresultatet”.

Under verksamhetsaret 2013 togs omstruktureringskostnader om totalt 17 MSEK. Av dessa ar 11 MSEK hanforliga
till ett omstruktureringsprogram som syftar till en uppdelning av sélj- och marknadsavdelningarna mellan Table
Top och Meal Service. Darutéver dr 6 MSEK hanforliga till effektiviseringar inom logistikverksamheten.

| de fall derivatinstrument har ett varde redovisas de i Ovriga intdkter alternativt Ovriga kostnader i
resultatrakningen. For redovisning av omstruktureringskostnader se not 4.
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Brygga mellan operativt

resultat och rorelseresultat

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
juli- juli- januari- januari- oktober- januari-
september september september september september december
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Operativt resultat 132 88 306 234 458 385
Omstruktureringskostnader 0 -5 -1 -5 -12 -17
Orealiserade
vardeforandringar av
derivatinstrument - 0 0 0 0 0
Avskrivningar pa immateriella
tillgangar identifierade i
samband med rorelseforvarv -5 - -7 - -7 -
Verkligt varde allokering i
samband med forvarv -4 - -4 - -4 -
Rorelseresultat (EBIT) 122 83 294 228 434 369

Rapportering av rorelsesegment

Dunis verksamhet ar sedan den 1 januari 2014 uppdelad i fem rorelsesegment vilka av Duni bendmns som
affarsomraden.

Affarsomrade Table Top erbjuder Dunis koncept och produkter framst till hotell, restaurang och catering. Table
Top marknadsfor i huvudsak servetter, dukar och ljus for det dukade bordet. Duni har en marknadsledande
position inom premiumsegmentet i Europa. Affairsomradet svarade for cirka 52 % (54 %) av Dunis nettoomsattning
under perioden 1 januari - 30 september 2014.

Affarsomrade Meal Service erbjuder koncept for maltidsférpackningar och serveringsprodukter till exempelvis
take-away, farsk fardigmat och catering av olika slag. Kunder ar huvudsakligen foretag med verksamhet inom
restaurang, catering eller matproduktion. Duni har som nischaktér inom detta omrade en ledande position i
Norden och en tydlig tillvaxtagenda pa identifierade marknader i Europa. Affarsomradet svarade for cirka 13 % (14
%) av Dunis nettoomsattning under perioden.

Affarsomrade Consumer erbjuder konsumentprodukter till framst detaljhandeln i Europa. Kunderna utgérs av
dagligvarukedjor men &dven andra kanaler sasom olika typer av fackhandel exempelvis tradgardsmarknader,
inredningsbutiker och "gor-det-sjalv’-butiker. Affarsomradet svarade for cirka 19 % (14 %) av Dunis
nettoomsattning under perioden. Fran och med juni 2014 ingar forvarvet Paper+Design som en del av
affarsomrade Consumer.

Affairsomrade New Markets erbjuder Dunis koncept av attraktiva kvalitetsprodukter och koncept for bordsdukning
samt foérpackningar med inriktning pa nya marknader utanfér Europa. Férutom kundsegment sdsom hotell,
restaurang och catering sa riktar affirsomradet dven erbjudande till detaljhandeln. Affirsomradet svarade for cirka
5 % (4 %) av Dunis nettoomsattning under perioden.

Affarsomrade Materials & Services utgors av de delar som inte inryms under de 6vriga affarsomradena. Till storsta
delen innehaller affirsomradet externforsiljning av tissue dar Duni sedan tidigare beslutat att avveckla
hygienforsaljningen under forsta kvartalet 2015. Hygienforsaljningen utgjorde cirka 90 % av Materials & Services
under 2013. Affairsomradet svarade for cirka 11 % (14 %) av Dunis nettoomsattning under perioden.
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Affarsomradena med undantag for Materials & Services har i stor utstrackning ett gemensamt produktsortiment.
Design- och foérpackningslosningar anpassas dock for att passa de olika forsdljningskanalerna. Produktion och
supportfunktioner delas i stor utstrackning av dessa affarsomraden.

Det hogsta verkstdllande och beslutsfattande organet i Duni ar koncernledningen som fattar beslut om
resursfordelningen inom Duni och som utvarderar verksamhetens resultat. Affirsomradena styrs utifran det

operativa resultatet, efter att gemensamma kostnader fordelats ut pa respektive affarsomrade. For ytterligare
information se Not 3.

Fordelning av nettoomsattning mellan affarsomraden

B Table Top M Meal Service ™ Consumer M New Markets Materials & Services
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Affarsomrade Table Top
1 juli — 30 september

Nettoomsattningen uppgick till 545 (497) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en férsaljningsokning med
3,6 %. Tredje kvartalet visar en bred tillvaxt inom samtliga regioner. Sdsongsanpassad forsaljning, sasom olika
hostkollektioner samt inledningen pa julforsaljningen, har utvecklats positivt med ett bra mottagande pa
marknaden. Leveranssituationen som paverkade forsaljningen negativt fran tredje kvartalet foregdende ar, har nu
normaliserats och ar tillbaka pa tillfredstallande nivaer.

Det operativa resultatet blev 97 (78) MSEK och rérelsemarginalen 17,8 % (15,7 %). Tillvaxten har skapat
forutsattningar for en 6kad kostnadseffektivitet samt absorptionsvinster i produktionen. Vidare har aktiviteterna
kring marknadsforing och kostnaderna associerade med dessa varit lagre an tidigare kvartal. Massapriset i euro
har Okat under det tredje kvartalet, vilket medfort att riktade priskompenseringar mot kund successivt
implementerats efter halvarsskiftet.

1 januari— 30 september

Nettoomséattningen uppgick till 1 575 (1 464) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsékning med
2,6 %. Den laga, men likval positiva makrostatistik som visats under 2014, kom dven under det tredje kvartalet.
Samtidigt ar den ekonomiska utvecklingen skor och efterfragan i konsumtionsledet uppvisar varierande monster.
Sverige fortsatter positivt, medan manga europeiska lander upplever svag efterfragan.

Det operativa resultatet blev 247 (224) MSEK och rorelsemarginalen 15,7 % (15,3 %). Den operationella
havstangen fran okade volymer som uppstatt under 2014 ar den enskilt viktigaste komponenten till det starkta
rorelseresultatet. Den 6kade kostnadseffektiviteten har ytterligare bidragit till en starkt rérelsemarginal.

Nettoomsattning Table Top

3 man 3 man 3 man 9 man 9 man 9 man 12 man 12 man
juli- juli- juli- januari- januari- januari- oktober- januari -
september  september september | september september  september september december
2014 2014 2013 2014 2014" 2013 2013/2014 2013
MSEK omraknad omraknad
Norden 84 84 79 246 246 239 353 346
Centraleuropa 370 345 331 1066 1006 980 1452 1366
Sodra & ostra Europa 91 86 87 262 249 245 345 327
Totalt 545 515 497 1575 1502 1464 2151 2040
Y Redovisad nettoomsattning 2014 omraknat till 2013 ars valutakurser.
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Affarsomrade Meal Service
1 juli — 30 september

Nettoomséattningen uppgick till 140 (126) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forséljningsokning med
7,2 %. Meal Service, som riktar sig framst till kunder inom catering och l6sningar inom hamtmat, fortsatter vaxa
snabbare dn HoReCa-segmentet som helhet. Norden har en viss aterhamtning i kvartalet efter att under de
senaste aren upplevt en hardare konkurrens, speciellt pa den svenska marknaden. Tyskland fortsatter vaxa
snabbare dn genomsnittet for affairsomradet och ar en viktig framtida marknad.

Det operativa resultatet blev 8 (3) MSEK och rérelsemarginalen 5,4 % (2,2 %). Bruttomarginalen starktes under
kvartalet och forklaras av en tillfredstdllande produktmix. Rdmaterialspriserna har stabiliserats samtidigt som
inkop fortsatter att vara en mycket viktig del i att sakra langsikta kostnadseffektiva l6sningar i framst Europa och
Asien.

1 januari — 30 september

Nettoomséattningen uppgick till 411 (377) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en férséaljningsokning med
6,2 %. | stort sett alla marknader dar Meal Service ar verksamma visar tillvaxt under aret. En av de viktigaste
framgangsfaktorerna ar att fortsatt standigt ligga i framkant med kundanpassade I6sningar med unika koncept.
Innovationstakten dr och kommer vara hog for att behalla en ledande position, speciellt inom miljévanliga
produktlésningar.

Det operativa resultatet blev 14 (9) MSEK och rérelsemarginalen 3,3 % (2,3 %). Aven inom Meal Service har
atgarderna for att 6ka kostnadseffektiviteten varit viktiga for att 6ka rérelsemarginalen. Dessa implementerades i
slutet av forra aret och har medfért en hilsosam plattform for framtida expansion.

Nettoomsattning Meal Service

3 man 3 man 3 man 9 man 9 man 9 man 12 man 12 man
juli- juli- juli- januari- januari- januari- oktober- januari -
september  september september | september  september  september september december
2014 2014 2013 2014 2014 2013 | 2013/2014 2013

MSEK omraknad omrdknad
Norden 68 68 65 202 202 195 269 263
Centraleuropa 47 44 39 134 127 118 176 160
Soédra & Ostra Europa 24 23 22 75 72 64 97 86
Totalt 140 136 126 411 400 377 543 509

1) Redovisad nettoomséattning 2014 omraknat till 2013 ars valutakurser.
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Affarsomrade Consumer
1 juli — 30 september

Nettoomséattningen uppgick till 249 (123) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forséljningsokning med
90,0 %. Forvarvet av Paper+Design forklarar huvuddelen av forsaljningsokningen. Samtidigt fortsatter majoriteten
av Dunis marknader visa tillvaxt, i de flesta fall langt 6ver snittet for dagligvaruhandeln som endast visar pa en
svag okning. Speciellt Norden har en stark tillvaxt dar kontrakten som sdkrades under senare delen av 2013
fortsatter bidra positivt.

Det operativa resultatet blev 22 (-4) MSEK och rorelsemarginalen 8,9 % (-3,2 %). Det forbattrade resultatet i
kvartalet forklaras i sin helhet av forvarvet av Paper+Design. Resultatet starktes i de flesta av Dunis
konsumentmarknader med undantag fran Tyskland som under juli och augusti hade en ofordelaktigare
produktmix dn foregdende ar med lagre forséljningsandel av Dunis eget varumarke vilket medférde en lagre
bruttomarginal.

1 januari — 30 september

Nettoomsattningen uppgick till 567 (382) MSEK. | fasta védxelkurser motsvarar det en forsaljningsékning med
40,7 %. 2014 har praglats av ett intensivt arbete kring att dels stdrka konkurrenskraften inom segment med hog
prispress samtidigt som Designs for Duni® fortsatter vara en central del i Dunis eget varumarke. Forvarvet av
Paper+Design har lagt grunden for att erbjuda bade Dunis och Paper+Designs kunder ett starkare sortiment,
inklusive unika kundanpassade produkter i mindre volymer.

Det operativa resultatet blev 22 (-14) MSEK och rorelsemarginalen 4,0 % (-3,6 %). Trots ett prispressat segment,
visar affirsomrade Consumer att tillvixten som dominerat 2014 skapat bra forutsidttningar for en hogre
effektivitet inom produktionen. 2014 visar att mojligheterna fér detaljhandelns egna varumarken, parallellt med
ett premiumsegment med attraktiv design och kundanpassade l6sningar, skapar potential for battre lonsamhet.

Nettoomsattning Consumer

3 man 3 man 3 man 9 man 9 man 9 man 12 mén 12 man
juli- juli- juli- januari- januari- januari- oktober- januari-
september  september september | september  september  september september december
2014 2014" 2013 2014 2014" 2013 2013/2014 2013

MSEK omraknad omrdknad
Norden 41 39 22 99 97 69 135 104
Centraleuropa 163 152 97 397 374 304 570 478
Soédra & Ostra Europa 23 22 3 43 40 8 54 20
Ovriga virlden 22 20 0 27 26 1 28 1
Totalt 249 234 123 567 538 382 787 603

1) Redovisad nettoomséattning 2014 omraknat till 2013 ars valutakurser.
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Affarsomrade New Markets
1 juli — 30 september

Nettoomsattningen uppgick till 50 (47) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsékning med 3,0 %.
Duni Ryssland stabiliserades under det tredje kvartalet och har en svag positiv forsaljningsokning. Det operativa
resultatet ar fortsatt tyngt av den ekonomiska utvecklingen i Ryssland. Aven om efterfragan l&ngsamt forbattrats,
skapar en svag rysk rubel kraftigt minskade bruttomarginaler da majoriteten av kostnader fér salda varor ligger
utanfér Ryssland. Ovriga marknader, inklusive Duni Singapore, har under aret och kvartalet utvecklats i linje med
eller battre an foregaende ar. Duni Singapore inkorporerades i det tredje kvartalet 2013 och ar saledes jamférbart
med foregaende ar.

Det operativa resultatet blev 1 (2) MSEK och rorelsemarginalen 2,2 % (4,4 %).

1 januari — 30 september

Nettoomsattningen uppgick till 142 (94) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsokning med
49,3 %. Den ryska marknaden karaktariseras fortfarande av ett avvaktande tillstand vilket paverkat efterfragan
negativt. Under aret har nagra kunder fasats ut i Duni Singapore, vilket paverkar férsaljningen negativt, men med
begransad resultatpaverkan. Samtidigt har Duni I6pande under aret borjat bearbeta den asiatiska marknaden for
att nd ut med Dunis sortiment och produktlésningar. Ovriga marknader fortsitter utvecklas val. Dock &r
volatiliteten i efterfrdgan betydligt hogre an pa den europeiska kontinenten, vilket fortsatt kommer vara en
utmaning.

Det operativa resultatet blev 1 (0) MSEK och rorelsemarginalen 0,8 % (0,4 %).

Forsaljning, geografisk fordelning, New Markets

H Ryssland m Singapore
B Mellandstern & Nordafrika M Syd- & Latinamerika
i Asien & Oceanien 1 Ovriga
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Affarsomrade Materials & Services
1 juli — 30 september

Nettoomséattningen uppgick till 116 (142) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forséljningsminskning med
18,2 %. Som tidigare informerats koncentrerar Duni produktionen till Skapafors, vilket innebar att verksamheten i
Dals Langed kommer att avslutas i oktober 2015. Hygienverksamheten, som ar under avveckling, har under
kvartalet haft en lagre forsaljning men haller den plan som upprattats.

Det operativa resultatet blev 4 (9) MSEK och rérelsemarginalen 3,6 % (6,4 %). Det lagre operativa resultatet
aterspeglar den lagre forsdljningen under kvartalet. Kvartalet har ocksd paverkats marginellt negativt av
avsattningar i samband med koncentrationen av produktionen till Skdpafors. Detta kommer att ske genom en
successiv overflyttning av produktionen under 2015. Duni redovisar upp- och nedskrivningar i den period det ar
konstaterat att flytten genomforts och projektet ar slutfort, under andra halvaret 2015. De investeringar som
planeras i samband med flytten bedoms rymmas inom Dunis normala investeringsram.

1 januari — 30 september

Nettoomséattningen uppgick till 343 (384) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsminskning med
10,6 %. Ovrig externférsiljning, exklusive hygienverksamheten, utgdr 12,1 % (9,4 %) av affirsomradets totala
forsaljning.

Det operativa resultatet blev 21 (15) MSEK och rorelsemarginalen 6,2 % (3,8 %). Resultatékningen ar av temporar
karaktar och kommer att minska i samband med betydligt lagre produktionsvolymer fran det tredje kvartalet.

Kassaflode

Koncernens operativa kassaflode uppgick for perioden 1 januari — 30 september till 271 (212) MSEK. Kassaflodet
inklusive investeringsverksamheten med férvarv av Paper+Design uppgick till -177 (113) MSEK. Det operativa
kassaflodet fortsatter vara positivt och har sitt ursprung i dels ett starkt resultat, men dven i en lagre
investeringsniva. Lageruppbyggnaden, som sdasongsmadssigt startar under det tredje kvartalet och fortsatter in i
det fjarde, har inte varit lika noterbar som foregaende ar. Leveransformagan har normaliserats med ett lagre
sakerhetslager som féljd.

Kundfordringarna uppgar till 758 (632) MSEK, leverantorsskulderna till 342 (285) MSEK och lagervardet till 559
(488) MSEK. Periodens nettoinvesteringar uppgick till 52 (43) MSEK. Avskrivningarna for perioden uppgick till 95
(89) MSEK.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 30 september 2014 uppgar till 1 061 MSEK jamfért med 673 MSEK
per den 30 september 2013.

Finansnetto

Finansnettot for perioden 1 januari — 30 september uppgick till -9 (-16) MSEK. Omrakningseffekterna har varit
positiva under aret medan de var negativa under foregaende ar.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden for perioden 1 januari — 30 september uppgick till 75 (51) MSEK vilket ger
en effektiv skattesats om 26,2 % (24,1 %). Arets skattekostnad innehaller justeringar fran foregaende ar pa -4,3
(0,0) MSEK. Den uppskjutna skattefordran relaterad till forlustavdrag har utnyttjats med 40 (29) MSEK.

Resultat per aktie
Arets resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 4,48 (3,43) SEK.
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Dunis aktie

Per den 30 september 2014 uppgick aktiekapitalet till 58 748 790 kronor och bestod av 46 999 032 stycken
utestdende stamaktier. Kvotvardet pa aktierna ar 1,25 kronor per aktie.

Aktiedgare

Duni &r noterat pa NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta aktiedgarna ar Mellby Gard
Investerings AB (29,99 %), Carnegie fonder (9,47 %) och Polaris Capital Management, LLC (9,12 %).

Personal

Den 30 september 2014 uppgick antalet anstallda till 2 103 (1 919). Av antalet anstallda ar 947 (791) personer
sysselsatta inom produktionen. Dunis produktionsanlaggningar ar beldgna i Bramsche och Wolkenstein i Tyskland,
Poznan i Polen och Bengtsfors i Sverige.

Forvarv

Den 11 juni forvarvade Duni samtliga aktier och roster i Paper+Design Group, en verksamhet med en stark position
i premiumsegmentet fér designade, tryckta servetter framférallt pd konsumentmarknaden. Produkterna &r i
huvudsak egentillverkade servetter och séljs framst till fackhandelns heminredningsbutiker, tradgardscenter och
blomsterbutiker.

Paper+Design ar baserat i Wolkenstein, i 6stra Tyskland, och har cirka 200 anstallda sysselsatta med i huvudsak
produktion, logistik och forsaljning. Omsattningen, 2013, uppgick till 38 MEUR med en rorelsemarginal pa cirka 20
%. Paper+Design konsolideras i affairsomrade Consumer. Verksamheten innehaller fyra legala bolag.

Kopeskillingen betalades kontant i en engdngsbetalning i samband med 6vertagandet. Dunis nettoskuld belastades
i och med forvarvet med cirka 63 MEUR vilket ryms inom nuvarande laneavtal.

Forvarvskostnaderna uppgar till 6 MSEK varav 4 MSEK belastar 2014 ars resultatrékning. De ingar i posten Ovriga
rorelsekostnader i bade moderbolaget och koncernen.

Det verkliga vardet pa forvarvade nettotillgangar uppgar till 111 MSEK. Immateriella anldggningstillgangar bestar
férutom av goodwill dven av kundkontrakt och till viss del daven varumarken. Goodwillen motsvaras av de synergier
som beskrevs i affirsomrade Consumer i Dunis sexmanadersrapport. Ingen del av redovisad goodwill eller
immateriella anldaggningstillgangar forvantas vara avdragsgill i inkomstbeskattning.

Forvarvsanalysen ar preliminar, slutlig allokering av képeskillingen pagar och beraknas vara fardig under det fjarde
kvartalet 2014.

Forvarvade nettotillgangar, kSEK

Immateriella anldggningstillgangar 429 357
Materiella anlaggningstillgangar 112 445
Latent skattefordran/skuld netto -54 904
Varulager 60 858
Kundfordringar 35848
Andra kortfristiga fordringar 4141
Forutbetalda intdkter och kostnader netto -19 229
Kassa 28526
Lan -454 104
Leasingskuld -5238
Leverantorsskulder -8 898
Andra kortfristiga skulder -17 154
Ovriga skulder -906
Summa férvarvade nettotillgangar 110 742
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Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dunis verksamhet saval utifran ett operativt som finansiellt
perspektiv. Operativa risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och finansiella risker av koncernens
finansfunktion som ingar som en enhet inom moderbolaget.

Operativa risker

Duni ar exponerat for ett flertal rorelserisker som &r vasentliga att hantera. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet julkollektionen ar mycket viktig for att Duni skall uppna en god férsaljnings-
och resultatutveckling. Duni arbetar med detta genom att standigt utveckla sitt sortiment. Ungefar 25 % av
kollektionen byts ut varje ar for att mota och skapa nya trender. En forsamrad konjunktur under en langre period i
Europa skulle kunna leda till farre antal restaurangbestck, minskad konsumtion i konsumentledet och o6kad
priskonkurrens vilket kan paverka volymer och bruttomarginaler. Fluktuationer i priser for ramaterial och energi ar
en rorelserisk som kan ha en materiell paverkan pa Dunis rorelseresultat.

Finansiella risker

Dunis finansforvaltning och dess hantering av finansiella risker regleras av en finanspolicy antagen av styrelsen.
Koncernen delar in de finansiella riskerna i valutarisker, ranterisker, kreditrisker, finansierings- och likviditetsrisker.
Dessa risker kontrolleras i en Overgripande riskhanteringspolicy som fokuserar pa oférutsigbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella
resultat. Riskerna i koncernen &r i allt vasentligt dven hanforliga till moderbolaget. Dunis hantering av finansiella
risker beskrivs ndarmare i arsredovisningen per 2013-12-31.

Det langsiktiga finansieringsavtalet I6per ut i juli 2015. Det innebar att Dunis upplaning per 2014-09-30 rapporteras
som kortfristig. Duni kommer under kvartal fyra 2014 inleda en upphandling med avsikten att ha en ny langsiktig
facilitet pa plats under det forsta halvaret 2015.

Duni har inga vasentliga férandringar i eventualforpliktelser sedan 2013-12-31.

Transaktioner med narstdende parter
Inga transaktioner med narstaende parter har agt rum under det tredje kvartalet 2014.
Vasentliga handelser under perioden

| ett pressmeddelande den 30 september 2014 meddelades att Duni koncentrerar produktionen i Dalsland till
anlaggningen i Skapafors. Verksamheten i Dals Langed flyttas till Skdpafors och berdknas vara avslutad under
oktober 2015.

Vasentliga handelser efter den 30 september

Inga vasentliga handelser har gt rum efter balansdagen.

Deladrsrapporter
Kvartal IV 13 februari, 2015

Kvartal | 24 april, 2015

Arsstimma 2015

Arsstamma i Duni AB kommer att hallas i Malmé den 5 maj klockan 15.00, 2015. For ytterligare information
hanvisas till Dunis hemsida.
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Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 842 (784) MSEK for perioden 1 januari — 30 september. Resultat efter finansiella
poster uppgick till -7 (-20) MSEK. Den rantebarande nettoskulden uppgick till -500 (-384) MSEK, varav en
nettofordran om 1 471 (987) MSEK harror sig till dotterbolag. Nettoinvesteringarna uppgick till 9 (6) MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer samt arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som redogors for i arsredovisningen per 2013-12-31 har tillampats med tillagg om statligt
stéd med anledning av forvarv, se Not 1.

Det finns inget innehav utan bestammande inflytande i Duni.

Informationen i rapporten

Duni AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen lamnas for offentliggérande den 22 oktober kl. 08.00.

Onsdagen den 22 oktober klockan 10.00 presenteras delarsrapporten via telefonkonferens som ocksa kan féljas via
webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08 - 519 993 61. For att folja presentationen via
webben anvand nedan lank:

http://event.onlineseminarsolutions.com/r.ntm?e=861401&s=1&k=41C51742CB0095A5BB5D600149BB5BB6

Denna rapport har upprattats i bade svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tva ska den
svenska versionen galla.

Malmé, 21 oktober 2014

Thomas Gustafsson, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Thomas Gustafsson, VD och koncernchef, 040-10 62 00

Mats Lindroth, Finanschef, 040-10 62 00

Tina Andersson, Marknads- och kommunikationsdirektor, 0734-19 62 24

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00

www.duni.se
Organisationsnummer: 556536-7488
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Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i ssmmandrag (delarsrapport)
uppréattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfoért en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Duni AB (publ) for perioden 1 januari till 30
september 2014. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgdrder som vidtas vid en
Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 21 oktober 2014

PricewaterhouseCoopers

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakningar

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
juli- juli- januari- januari- oktober- januari-
september september september september september december
MSEK (Not 1) 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Intdkter 1100 936 3037 2701 4139 3803
Kostnad for salda varor -803 -697 -2238 -2 005 -3031 -2798
Bruttoresultat 298 239 800 697 1108 1005
Forsaljningskostnader -108 -103 -334 -320 -451 -437
Administrationskostnader -58 -45 -154 -125 -202 -173
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 -4 -10 -15 -14 -19
Ovriga rérelseintakter 1 0 6 1 7 2
Ovriga rérelsekostnader -7 -3 -14 -9 -14 -10
Rorelseresultat (Not 4) 122 83 294 228 434 369
Finansiella intdkter 1 2 4 5 6 7
Finansiella kostnader -6 -9 -13 -21 -18 -26
Finansiella poster netto -5 -7 -9 -16 -11 -19
Resultat efter finansiella poster 117 75 285 212 423 350
Inkomstskatt -30 -17 -75 -51 -107 -83
Periodens resultat 87 59 211 161 317 267
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 87 59 211 161 317 267
Resultat per aktie hanférligt till
moderbolagets aktiedgare, SEK
Fore och efter utspadning 1,85 1,25 4,48 3,43 6,73 5,68
Genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspadning ("000) 46 999 46 999 46 999 46 999 46 999 46 999
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Rapport 6ver totalresultat for koncernen

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
juli- juli- januari- januari- oktober- januari-
september september september september september december
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Periodens resultat 87 59 211 161 317 267
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska Gterféras i
resultatrdkningen:
Omvardering av
nettopensionsforpliktelsen -16 18 -33 20 -38 15
Summa -16 18 -33 20 -38 15
Poster som senare kan aterféras i
resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser
vid omrékning av utldndska
verksamheter 3 2 5 -5 5 -5
Kassaflodessdkring -3 0 -3 1 -3 1
Summa 0 2 2 -4 2 -4
Periodens ovriga totalresultat,
netto efter skatt: -16 20 -31 16 -36 11
Periodens summa totalresultat 71 79 180 177 281 278
Periodens summa totalresultat
hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 71 79 180 177 281 278

Koncernens kvartalsvisa resultatrdakningar i sammandrag

MSEK 2014 2013 2012
jul apr jan okt jul apr jan okt
Kvartal - sep -jun - mar - dec - sep -jun - mar - dec
Intdkter 1100 1017 921 1102 936 914 852 1031
Kostnad for salda varor -803 -755 -680 -794 -697 -675 -633 -764
Bruttoresultat 298 262 241 308 239 239 219 267
Forsaljningskostnader -108 -112 -113 -117 -103 -102 -115 -111
Administrationskostnader -58 -50 -46 -48 -45 -41 -39 -54
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 -2 -4 -5 -4 -5 -5 -5
Ovriga rérelseintikter 1 7 0 4 0 3 0 3
Ovriga rérelsekostnader -7 -4 -5 -3 -3 -3 -6 -78
Rorelseresultat 122 100 72 140 83 91 55 23
Finansiella intakter 1 2 1 2 2 2 1 1
Finansiella kostnader -6 -3 -4 -4 -9 -5 -7 -6
Finansiella poster netto -5 -1 -3 -2 -7 -3 -6 -5
Resultat efter finansiella poster 117 99 69 138 75 88 49 18
Inkomstskatt -30 -26 -18 -32 -17 -22 -13 -32
Periodens resultat 87 73 51 106 59 66 36 -15
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

30 september

31 december

30 september

MSEK 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Goodwill 1488 1249 1245
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 264 78 76
Materiella anldggningstillgangar 824 723 699
Finansiella anlaggningstillgangar 155 180 183
Summa anléaggningstillgangar 2732 2230 2203
Varulager 559 434 488
Kundfordringar 758 658 632
Ovriga fordringar 116 148 146
Likvida medel 210 225 151
Summa omsiattningstillgangar 1643 1465 1416
SUMMA TILLGANGAR 4375 3695 3619
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2091 2099 1998
Langfristiga finansiella skulder - 493 604
Ovriga l&ngfristiga skulder 363 264 251
Summa langfristiga skulder 363 757 855
Leverantdrsskulder 342 348 285
Kortfristiga finansiella skulder 1007 - -
Ovriga kortfristiga skulder 572 491 481
Summa kortfristiga skulder 1921 839 766
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4375 3695 3619
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Rapport over fordandringar i eget kapital for koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserad
Ovrigt Omrak- Kassa- vinst inkl

Aktie- tillskjutet nings- flodes-  Verkligt varde periodens SUMMA
MSEK kapital kapital reserv reserv reserv’ resultat EGET KAPITAL
Ingdende balans
1 januari 2013 59 1681 54 -2 13 180 1985
Periodens summa totalresultat - - -5 1 - 181 177
Utdelning till aktiedgare - - - - - -164 -164
Utgaende balans
30 september 2013 59 1681 49 -1 13 197 1998
Periodens summa totalresultat - - 0 0 - 101 101
Utgaende balans
31 december 2013 59 1681 49 -1 13 298 2099
Periodens summa totalresultat - - 5 -3 - 178 180
Utdelning till aktiedgare - - - - - -188 -188
Utgaende balans
30 september 2014 59 1681 54 -4 13 288 2091

u Verkligt varde reserv avser omvardering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det omvarderade beloppet antogs som
anskaffningsvarde i enlighet med 6vergangsreglerna i IFRS 1.
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

1 januari — 30 september 1 januari — 30 september
MSEK 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Redovisat rorelseresultat 294 228
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet etc 70 73
Erlagd ranta och skatt -14 -51
Forandring av rorelsekapitalet -80 -38
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 271 212
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgangar -52 -43
Avyttring av anldggningstillgangar 0 0
Forvarv av dotterbolag* -397 -57
Forandring i rantebarande tillgangar 0 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -448 -99
Finansieringsverksamheten
Upptagna 1an? 967 164
Amortering av skulder” -618 -138
Utdelning till aktiedgare -188 -164
Forandring av skulder 0 -5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 161 -143
Periodens kassaflode -17 -30
Likvida medel vid periodens ingang 225 181
Valutakursdifferenser i likvida medel 2 -1
Likvida medel vid periodens utgang 210 151

1) Upptagna lan och amorteringar inom den faststallda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det avser lan
med I6ptid 6verstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.

*Forvarv av dotterbolag bestar av forvarv av aktier samt aterbetalning av aktiedgarlan.
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Nyckeltal i sammandrag

1 januari — 30 september 1 januari -30 september

2014 2013

Nettoomsattning, MSEK 3037 2701
Bruttoresultat, MSEK 800 697
Operativt resultat, MSEK Y 306 234
EBITDA, MSEK ¥ 394 322
Réntebarande nettoskuld 1061 673
Antal anstéllda 2103 1919
Forsaljningstillvaxt 12,4 % 2,4%
Bruttomarginal 26,3% 25,8%
Operativ rﬁrelsemarginall) 10,1 % 8,6 %
EBITDA marginal” 13,0% 11,9 %
Avkastning pa sysselsatt kapital”z) 15,3 % 14,6 %
Réntebarande nettoskuld i férhallande till eget kapital 50,7 % 33,7%
Réntebarande nettoskuld i fsrhallande till EBITDAY? 1,85 1,40

1) Berdknat pa operativt resultat.

2) Berdknat pa de senaste tolv manaderna.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

3 man 3 man 9 man 9 man
MSEK juli- juli- januari- januari-
september september september september
(Not 1) 2014 2013 2014 2013
Intdkter 290 271 842 784
Kostnad for salda varor -258 -243 -750 -684
Bruttoresultat 32 28 92 100
Forsaljningskostnader -27 -28 -92 -90
Administrationskostnader -33 -31 -100 -89
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -2 -4 -6
Ovriga rérelseintakter 55 42 159 142
Ovriga rérelsekostnader -39 -43 -118 -120
Rorelseresultat -13 -35 -63 -63
Intakter fran andelar i koncernféretag 2 - 41 40
Ovriga ranteintakter och évriga intakter 11 8 25 23
Rantekostnader och liknande kostnader -5 -11 -10 -20
Finansiella poster netto 8 -3 56 43
Resultat efter finansiella poster -5 -37 -7 -20
Skatt pa periodens resultat -4 2 -12 -4
Periodens resultat -9 -35 -19 -24
Rapport over totalresultat for moderbolaget
3 man 3 man 9 man 9 man
juli- juli- januari- januari-
september september september september
MSEK 2014 2013 2014 2013
Periodens resultat -9 -35 -19 -24
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska dterféras i resultatrdkningen: - - - -
Poster som senare kan Gterféras i resultatrdkningen: - - - -
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter 0 2 -1 3
Kassaflodessdkring -3 0 -3 1
Summa -3 2 -4 4
Periodens 6vriga totalresultat, netto efter skatt -3 2 -4 4
Periodens summa totalresultat -12 -33 -23 -20
Periodens summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -12 -33 -23 -20
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Moderbolagets balansrakningar i ssammandrag

30 september

31 december

30 september

MSEK 2014 2013 2013
TILLGANGAR

Goodwill 225 300 325
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 27 35 37
Summa immateriella anldggningstillgangar 251 335 362
Materiella anlaggningstillgangar 36 32 32
Finansiella anlaggningstillgangar 2553 1975 2012
Summa anldggningstillgangar 2 840 2342 2 406
Varulager 99 91 104
Kundfordringar 113 94 105
Ovriga fordringar 198 290 229
Kassa och bank 137 164 95
Summa omsittningstillgangar 547 640 533
SUMMA TILLGANGAR 3387 2982 2939
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Bundet eget kapital 83 83 83
Fritt eget kapital 1657 1868 1704
Summa eget kapital 1740 1951 1787
Avsattningar 108 109 110
Langfristiga finansiella skulder - 490 588
Summa langfristiga skulder 0 490 588
Leverantdrsskulder 54 52 45
Kortfristiga finansiella skulder 1000 - -
Ovriga kortfristiga skulder 484 380 408
Summa kortfristiga skulder 1538 432 453
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3387 2982 2939
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for salda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsaljning.

Operativt resultat: Rorelseresultat justerat for omstruktureringskostnader, orealiserade varderingseffekter av
valutaderivat, verkligt varde allokeringar och avskrivningar avimmateriella tillgangar som ar identifierade i
samband med forvarv.

EBIT: Redovisat rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av forsaljning.

EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar avimmateriella tillgangar.

EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar.

EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av forsaljning.

Sysselsatt kapital: Icke réantebarande anlaggningstillgdngar och omsattningstillgangar, exklusive uppskjuten
skattefordran, med avdrag fér icke rantebarande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstéllda: Antalet anstallda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser i samband med konsolidering. 2014 ars
siffror berdknade med 2013 ars valutakurser. Effekter av omrakning av balansposter ingar inte.

Vinst per aktie: Resultat for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rantebarande nettoskuld: Rantebadrande skulder och pensioner minskat med likvida medel och réantebarande
fordringar.

HoReCa: Forkortning av hotell, restaurang och catering.

Private label: Produkter markta med kundens eget varumarke.
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Noter

Not 1 e Redovisnings- och varderingsprinciper

Duni tillampar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkanda International Financial Reporting Standards (IFRS). For
Overgangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU och dartill foljande hanvisning till 9 kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna dr samma som i arsredovisningen per 2013-12-31
med nedan tilligg om statligt stdd med anledning av forvarv. Det har skett en omférdelning mellan ranteintakter
och rantekostnader om 1-2 MSEK per kvartal i 2014 ars siffror, dock ingen effekt pa det totala finansnettot.

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sédkerhet att bidraget kommer att erhallas och
att Duni kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget. Statliga stéd som galler kostnader
periodiseras och redovisas i resultatrakningen éver samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att
tacka. Nar statliga stod erhallits for investeringar pa anlaggningstillgdngar redovisas de netto bland
anlaggningstillgdngarna och minskar avskrivningarna pa nyttjandeperioden.

Not 2 e Finansiella tillgangar och skulder

Duni har derivatinstrument varderade till verkligt viarde samt for sakringsandamal, samtliga derivatinstrument ar
klassificerade i nivd 2. Derivat i nivd 2 bestar av valutaterminer och ranteswappar och anvands for
sakringsandamal. Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en
aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara
yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon véasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Inga finansiella
tillgangar och skulder har flyttats mellan varderingskategorierna. Varderingsteknikerna ar oférandrade under aret.

Som narmare beskrivs i arsredovisningen per 2013-12-31 utgérs de finansiella tillgangarna och skulderna av poster
med korta I6ptider. Det verkliga vardet bedéms darfor i allt vasentligt Gverensstamma med det bokférda vardet.

Not 3 e Segmentrapportering, MSEK

juli — september

Materials &
2014-07-01 - 2014-09-30 Table Top Meal Service  Consumer New Markets Services Totalt
Totala intdkter 545 140 249 50 265 1249
Intdkter fran andra segment - - 0 - 149 149
Intdkter fran externa kunder 545 140 249 50 116 1100
Operativt resultat 97 8 22 1 4 132
Rorelseresultat 97 8 13 0 4 122
Finansiella poster netto -5
Resultat efter finansiella poster 117

Materials &
2013-07-01 - 2013-09-30 Table Top Meal Service  Consumer New Markets Services Totalt
Totala intdkter 497 126 123 47 286 1080
Intdkter fran andra segment 0 - - 0 145 145
Intakter fran externa kunder 497 126 123 47 142 936
Operativt resultat 78 3 -4 2 9 88
Rorelseresultat 77 0 -6 2 9 83
Finansiella poster netto -7
Resultat efter finansiella poster 75
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januari - september

Materials &
2014-01-01 - 2014-09-30 Table Top Meal Service  Consumer New Markets Services Totalt
Totala intdkter 1575 411 567 142 764 3459
Intdkter fran andra segment - - 0 - 421 421
Intdkter fran externa kunder 1575 411 567 142 343 3037
Operativt resultat 247 14 22 1 21 306
Rorelseresultat 247 14 11 -1 23 294
Finansiella poster netto -9
Resultat efter finansiella poster 285

Materials &
2013-01-01 - 2013-09-30 Table Top Meal Service  Consumer New Markets Services Totalt
Totala intakter 1465 377 382 95 800 3119
Intdkter fran andra segment 1 - - 1 417 418
Intakter fran externa kunder 1464 377 382 94 384 2701
Operativt resultat 224 9 -14 0 15 234
Rorelseresultat 222 7 -16 0 15 228
Finansiella poster netto -16
Resultat efter finansiella poster 212

Inga vasentliga forandringar har skett i segmentens tillgdngar jamfoért med arsredovisningen 2013-12-31. Goodwillen i Duni Song Seng ar
allokerad inom New Markets. Forvarvet av Paper+Design har effekter pa affirsomrade Consumers tillgangar, se tabell under avsnittet forvarv.

Kvartalsoversikt, segment:

Nettoomsdttning

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Ql Q4
MSEK 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012
Table Top 545 552 477 576 497 517 450 572
Meal Service 140 148 123 132 126 137 114 124
Consumer 249 161 157 220 123 119 140 197
New Markets 50 48 43 56 47 26 21 26
Materials & Services 116 107 120 118 142 115 127 112
Duni 1100 1017 921 1102 936 914 852 1031
Operativt resultat

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
MSEK 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012
Table Top 97 87 64 116 78 90 56 107
Meal Service 8 7 -1 4 3 9 -3 3
Consumer 22 -5 6 27 -4 -8 -2 19
New Markets 1 3 -3 3 2 -2 0 0
Materials & Services 4 10 7 2 9 2 3 1
Duni 132 101 73 152 88 91 55 130

Duni AB (publ) » Box 237 » 201 22 Malmé e Sverige * Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A » Tel 040-10 62 00 » Fax 040-39 66 30 www.duni.se ® 26

Organisationsnummer: 556536-7488



Q3 | 2014

Not 4 e Redovisning av omstruktureringskostnader

Nedan specificeras pa vilka rader omstruktureringskostnaderna rapporteras i resultatrdakningen.

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man

Omstruktureringskostnader juli- juli- januari- januari- oktober- januari-
september september september september september december

MSEK 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Kostnad salda varor - - -1 - 0 1
Forsaljningskostnader 0 -5 -2 -5 -8 -11
Administrationskostnader - - - 0 - 0
Ovriga rérelsekostnader 0 - 2 - -5 -7
Totalt 0 -5 -1 -5 -12 -17
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