Delarsrapport for Duni AB (publ)
1 januari — 30 juni 2012

(jamfort med samma period féregdende ar)

13 juli 2012

Forbattrat rorelseresultat i kvartalet

1 januari — 30 juni 2012

— Nettoomséattningen uppgick till 1 790 (1 827) MSEK. Justerat for valutakursférandringar minskade
nettoomséattningen med 2,1 %.

— Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 1,97 (2,12) SEK.

— Stabil férsaljning i en osdker ekonomisk konjunktur.

1 april — 30 juni 2012

— Nettoomséattningen uppgick till 934 (960) MSEK. Justerat for valutakursférandringar minskade
nettoomséattningen med 2,7 %.
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 1,19 (1,25) SEK.

— Forbattrad rérelsemarginal inom affarsomradena Professional och Consumer.
— Nya, mer marknadsorienterade organisationen implementerad.

]

Nyckeltal
6 man 3 man 12 mén 12 man
januari - april - juli - januari -
juni juni juni december
MSEK 2011 2011 11/12 2011
Nettoomsittning 960 3769 3807
Rorelseresultat? 88 398 404
Rorelsemarginal) 9,1% 10,6 % 10,6 %
Resultat efter finansiella poster 79 352 358
Resultat efter skatt 59 254 261

1)  Underliggande rorelseresultat, for brygga till redovisat rorelseresultat se avsnittet "Jamforelsestérande poster”.

Duni &r en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter for dukning och take-away. Varuméarket Duni marknadsfors pa over 1
40 marknader och &r marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 000 anstallda fordelat pa 17 lander, huvudkontor i

Malmé och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni &r noterat p& NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI". ISIN —kod

ar SE0000616716.
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VD’s kommentar

"Dunis forsaljningsutveckling fortsatte under kvartal tva att
reflektera den fbrsvagade konjunkturen i Europa.
Omsattningen backade med 2,7 % i fasta vaxelkurser.

Affarsomrade Professional nadde en forséljning pa 699
MSEK vilket motsvarar en minskning pa 2,2 % i fasta
véaxelkurser. Detta speglar en nagot svagare utveckling i
Tyskland &n under arets forsta kvartal, framforallt inom cash
& carry-segmentet. Dessutom tappar vi en icke ovasentlig
forsaljning i Storbritannien, men detta handlar om ett par
volymkontrakt med svag I6nsamhet. | 6vrigt kdnnetecknas
utvecklingen inom Professional av stabilitet med fortsatt
forskjutning av mixen mot premiumprodukter. Var nya
premiumduk, Evolin®, vaxer pa en konservativ marknad,
men paverkar forsaljningen endast marginellt under kvartalet.

Inom affarsomrade Consumer har det skett en tydlig forbattring under kvartal tva i jamforelse med det
svaga forsta kvartalet. Omsattningen blev 126 MSEK vilket motsvarar en minskning med 7,2 % jamfort
med foregdende ar. Forsaljningstappet ar relaterat till forlusten av det stora internationella private label-
kontraktet under 2011. Bortsett fran detta ser vi forbattringar 6verlag och framférallt pa den viktiga tyska
marknaden. Mot bakgrund av en del nya kontrakt som far effekt under andra halvaret bedémer vi att
trenden inom Consumer kommer vara positiv under resten av aret.

Under kvartal tva nddde affarsomrade Tissue en omséttning pa 109 MSEK, samma som foregdende ar.
Kapacitetsutnyttjandet har forbattrats jamfort med foregadende kvartal men produktionen har belastats av
provkdrningar samt intrimning av ny utrustning.

Totalt sett gjorde Duni ett rorelseresultat pa 90 MSEK, att jamfora med 88 MSEK foregaende ar. Detta
ger en rorelsemarginal om 9,6 % (9,1 %). Resultatforbattringen foérklaras till allra storsta delen av en
forbattrad bruttomarginal, som foljd av de prisékningar som genomfordes under foregdende ar i
kombination med relativ stabilitet betraffande ravarupriser.

Den 1 april sjosattes den nya organisationsstrukturen som syftar till att skapa ett tydligare fokus pa de
olika verksamhetsgrenarna och skapa béttre forutsattningar for tillvaxt. Under kvartalet slutférdes ocksa
de rekryteringar som féljde av organisationsférandringen.

For de kommande kvartalen kan den europeiska skuldkrisen komma att verka hammande pa den
ekonomiska utvecklingen. Det innebar att vi raknar med och har beredskap for fortsatt osdkerhet vad
betraffar efterfrdgan pd marknaden”, sager Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef, Duni.
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Nettoomsattningen uppgick till 1 790 MSEK
1 januari — 30 juni

Nettoomsattningen minskade med 37 MSEK till1 790 (1 827) MSEK jamfért med samma period
foregdende ar. Justerat for valutakursforandringar minskade nettoomsattningen med 2,1 %.
Affarsomradet Professional visar en stabil forsaljning i ett Europa déar den ekonomiska aktiviteten
bromsar in. Consumer tappar 14,4 % dar merparten av minskningen kommer fran det private label-
kontrakt som forlorades forra aret.

1 april — 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 934 (960) MSEK. Justerat foér valutakursforandringar minskade
nettoomsattningen med 2,7 %. Affarsomradet Consumer har starkt sin position sedan det forra kvartalet,
medan Professional daremot tappar nagot vilket till storsta delen &r relaterat till lagmarginalvolymer pa
den brittiska marknaden.

Nettoomsdittning, gL | omin  6min  Forind- £ 3 mén 3min  Forind-
lutand L januari - januari - januari - ring vid ap'nl - ap.rll - ap.r11 - ring vid
vatutapaverx<an juni juni juni fasta juni juni juni fasta
2012 20120 2011 viixel- 2012 2012v 2011 vixel-

MSEK omriknad kurser omriknad kurser
Professional 1324 1324 1320 0,3% 699 701 717 -2,2%
Consumer 253 251 293 -14,4% 126 125 135 -7,2%
Tissue 213 213 214 -0,5% 109 109 109 -0,2%
Duni 1790 1788 1827 -2,1% 934 935 960 -2,7%

1 Redovisad nettoomsattning 2012 omréaknat till 2011 ars valutakurser.

Rorelsemarginal pa 8,4 %
1 januari — 30 juni

Rorelseresultatet (EBIT) justerat for jamforelsestdorande poster uppgick till 150 (155) MSEK.
Bruttomarginalen forbattrades fran 25,6 % till 26,4 %. Den underliggande rérelsemarginalen for
koncernen uppgick till 8,4 % (8,5 %). Justerat for valutakursférandringar minskade rérelseresultatet med
7 MSEK jamfort med foregaende ar. Prisdkningarna som genomfordes under det andra halvaret 2011
tillsammans med stabilitet vad galler rdmaterialskostnaderna, har lett till en forstarkt bruttomarginal.
Vidare fortsatter Duni 6ka andelen premiumprodukter, vilket bidrar till en positiv mixeffekt och forbattrat
resultat. Resultat efter finansiella poster uppgick till 128 (134) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 93
(99) MSEK.

1 april — 30 juni

Rorelseresultatet (EBIT) justerat for jamforelsestérande poster ékade med 2 MSEK till 90 (88) MSEK
medan bruttomarginalen forbattrades till 26,2 % (25,1 %). Rorelsemarginalen 6kade till 9,6 % (9,1 %).
Justerat for valutakursforandringar ar rorelseresultatet 1 MSEK hogre an foregdende ar. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 77 (79) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 56 (59) MSEK.

Kapacitetsutnyttjandet ar nagot hogre an foregaende kvartal och i nivd med foregdende ar.
Valutarérelserna under andra kvartalet har i jamforelse med foregdende ar paverkat resultatet negativt.
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derli de rérel 6 mén 6 man 6 man 3 mén 3 min 3 min
Underliggande roretse- januari - januari - januari - april - april - april -
resultat, valutapdverkan juni juni juni juni juni juni
2012 2012 2011 2012 20120 2011
MSEK omriknad omriknad
Professional 151 150 144 20 20 91
Consumer -1 -2 1 -4
Tissue 0 0 10 1
Duni 150 148 155 90 89 88

b Underliggande rorelseresultat 2012 omraknat till 2011 &rs valutakurser.

Jamforelsestérande poster

Med jamforelsestdrande poster avses omstruktureringskostnader samt orealiserade varderingseffekter av
valuta- och energiderivat pd grund av att sakringsredovisning inte tillampas for dessa finansiella
instrument. Inom det omstruktureringsprogram som annonserades i slutet av féregaende ar har 6 MSEK
hittills avsatts under 2012.

Det redovisade resultatet for perioden 1 januari — 30 juni ar paverkat av orealiserade varderingseffekter
av derivat med 1 (-8) MSEK. For ytterligare information se Not 3.

6 man 6 mén 3 man 3 mén 12 mén 12 man
Jamforelsestorande poster januari - januari - april - april - juli - januari -
juni juni juni juni juni december
MSEK 2012 2011 2012 2011 11/12 2011
Underliggande
rorelseresultat 150 155 20 88 398 404
Orealiserade vardeforandringar av
derivatinstrument 1 -8 0 -2 -1 -10
Omstruktureringskostnader -6 - -2 - -11 -6
Redovisat rorelseresultat 145 147 87 86 386 388

Rapportering av rorelsesegment
Dunis verksamhet ar uppdelad i tre rérelsesegment vilka av Duni benamns som affarsomraden.

Affarsomrade Professional (forséljning till hotell, restauranger och cateringforetag) svarade for 74 %
(72 %) av Dunis nettoomsattning under perioden

1 januari - 30 juni 2012. Professional bestar av tva
produktkategorier; Table Top och Meal Service.
Table Top marknadsfor i huvudsak servetter, dukar

. . ) . o Professional Consumer Tissue
och ljus vilka kombineras i matchande koncept for | -, 14 % 12%

det dukande bordet. Meal Service marknadsfér mer
funktionella koncept for maltidsférpackningar och
serveringsprodukter, for exempelvis to-go, take-
away, och catering. Av den totala forsaljningen inom
affarsomrade Professional svarar Table Top for ca
80 %.

Affarsomrade Consumer (huvudsakligen inriktad pa
dagligvaruhandeln) svarade for 14 % (16 %) av
nettoomsattningen under perioden.

Fordelning av nettoomsattning mellan affarsomraden

Affarsomrade Tissue (produktion av mjukpapper for bordsdukningsprodukter och hygienartiklar) svarade
for 12 % (12 %) av forsaljningen till externa kunder under perioden.
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Affarsomradena Professional och Consumer har i stor utstrackning ett gemensamt produktsortiment.
Design- och férpackningslosningar anpassas dock for att passa de olika forséljningskanalerna. Produktion
och supportfunktioner delas i stor utstrackning av affarsomradena.

Det hogsta verkstéllande och beslutsfattande organet i Duni ar koncernledningen som fattar beslut om
resursfordelningen inom Duni och som utvarderar verksamhetens resultat. Affarsomradena styrs utifran
det underliggande rorelseresultatet efter att gemensamma kostnader fordelats ut pa respektive
affarsomrade. For ytterligare information se Not 2.

Affarsomrade Professional

1 januari — 30 juni Ovrilg.;véirlden
s . . Sodra & ostra o (1) Norden
Nettoomsattningen uppgick till 1 324 (1 320) MSEK. | fasta Europa 17 % (17) 23% (23)

vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsdkning med 0,3 %.
Forsta halvaret uppvisar en stabilitet inom huvudmarknaderna,
medan efterfragan i framst sodra Europa lIopande har
forsdmrats.

Rorelseresultatet blev 151 (144) MSEK och rérelsemarginalen Centraleuro
pa

11,4 % (10,9 %). Lanseringen av Evolin® har under forsta 59 % (59)
halvaret lett till 6kade kostnader for marknadsforing och
inkdrning av ny produktionsutrustning. Forsaljning, geografisk fordelning,

Professional
1 april — 30 juni

Nettoomsattningen minskade med 18 MSEK till 699 (717) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en
forsaljningsminskning med 2,2 %. En betydande del av den svaga forsaljningsutvecklingen ar relaterad till
avveckling av icke Il6nsamma kontrakt i Storbritannien. Den alltmer anstréngda konjunkturen i Europa
paverkar konsumtionsbeteendet till viss del negativt. Dunis marknadsandelar bedoms Gverlag, forutom
Storbritannien, vara intakta.

Rorelseresultatet minskade till 90 (91) MSEK med en rdérelsemarginal om 12,9 % (12,7 %). En god
kostnadskontroll tillsammans med starkt bruttomarginal har bidragit till en ndgot hégre rérelsemarginal.

vy . 6 man 6 man 6 méin 3 man 3 min 3 min 12 mén 12 man
Nettoomsattning januari- januari-  januari- april - april - april - juli-  januari-
Professional juni juni juni juni juni juni juni  december
2012 2012 2011 2012 2012 2011 11/12 2011

MSEK omriknad omriknad
Norden 300 300 304 160 160 162 631 635
Centraleuropa 779 776 777 402 402 418 1662 1640
Sodra & 6stra Europa 227 230 227 128 131 131 462 462
Ovriga virlden 18 18 13 8 8 6 34 29
Totalt 1324 1324 1320 699 701 717 2770 2766

1 Redovisad nettoomsattning 2012 omraknat till 2011 ars valutakurser.
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Affarsomrade Consumer
1 januari — 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 253 (293) MSEK, sﬁdfa&?;tfa
motsvarande en forsaljningsminskning med 14,4 % i 12‘%‘2‘1"2) Lopa 3% ()
fasta vaxelkurser. Aret startade mycket svagt men en

upphamtning har skett under senare delen av det

forsta halvaret. Ett antal betydande nya kontrakt har

sakrats vilka vantas ge effekt fran och med det tredje Centraleuropa
kvartalet. Rorelseresultatet ar paverkat av de laga 84 % (80)
volymerna under inledningen av aret, men i nivd med
foregaende ar. Rorelseresultatet blev -1 (1) MSEK.

Forsaljning, geografisk fordelning,

Rorelsemarginalen minskade till -0,6 % (0,5 %). Consumer
1 april — 30 juni
Nettoomsattningen uppgick till 126 (135) MSEK. | fasta véxelkurser motsvarar det en

forsaljningsminskning med 7,2 %. Korrigerat for forlusten av det stora private label-kontraktet forra aret
visar affarsomrdde Consumer en underliggande tillvaxt, vilket &r en betydlig forbattring mot foregaende
kvartal. Storbritannien har tydligt 6kat sina marknadsandelar medan Norden haft en fortsatt svag
utveckling. Aven i Tyskland sker en forbattring under kvartalet vilken forvantas forstiarkas under resten av
aret.

Som en logisk foljd av en battre forsaljningsutveckling, starktes rorelseresultatet ndgot mot foregdende ar
i ett for Consumer sasongsmassigt svagt kvartal. Forklaringen kan sparas till en sedan tidigare entragen
effektivisering av kostnadsbasen samt optimering av produktsortimentet. Rorelseresultatet blev O (-4)
MSEK och rdérelsemarginalen uppgick till -0,2 % (-3,0 %).

vy . 6 mén 6 min 6 min 3 mén 3 min 3 man 12 mén 12 man
Nettoomsattning januari-  januari-  januari- april - april - april - juli-  januari-
Consumer juni juni juni juni juni juni juni  december
2012 2012H 2011 2012 20121 2011 11/12 2011

MSEK omréiknad omriknad
Norden 33 33 41 18 18 21 74 82
Centraleuropa 211 210 235 103 102 104 478 502
Sodra & 6stra Europa 8 8 17 4 4 9 17 26
Ovriga viirlden 1 1 1 0 0 1 2 2
Totalt 253 251 293 126 125 135 572 612

) Redovisad nettoomsattning 2012 omraknat till 2011 &rs valutakurser.

Affarsomrade Tissue

1 januari — 30 juni Extern Intern

Extern nettoomsattning hamnade i nivd med foregdende ar och 43%(43) 57% (7)

uppgick till 213 (214) MSEK. Rorelseresultatet har paverkats negativt
under aret av en lagernerdragning med lagt kapacitetsutnyttjande
som foljd. Roérelseresultatet blev 0 (10) MSEK. Rérelsemarginalen
minskade till 0,0 % (4,5 %).

Forséljningsmix, Tissue
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1 april — 30 juni

Extern nettoomséattning uppgick till 109 (109) MSEK. Rorelseresultatet blev 0 (1) MSEK och
rorelsemarginalen sjonk darmed frdn 0,5 % till -0,3 %. Lagerreduktionen fortsatte under det andra
kvartalet vilket ocksa var fallet under foregdende ar. Periodens resultat har belastats ndgot av ett antal
provkorningar for utveckling av nya kvaliteter samt intrimning av ny utrustning.

Kassaflode

Koncernens operativa kassaflode uppgick fér perioden 1 januari — 30 juni till 124 (85) MSEK.
Forbattringen beror bland annat pa att den sdsongsmassiga lageruppbyggnaden har varit mindre an
foregdende &r samt att det ocksa varit ett tydligt fokus pa kundfordringar. Lagervardet uppgar till 469
(467) MSEK. Kundfordringarna har minskat med 68 MSEK till 636 (704) MSEK. Leverantdrsskulderna
uppgar till 282 (311) MSEK.

Det som framst bidragit till ett for sdsongen starkt kassaflode, ar en lag niva pa investeringarna; vilka varit
betydliga under foregdende ar. Kassaflodet inklusive investeringsverksamheten uppgick till 59 (-33)
MSEK. Periodens nettoinvesteringar uppgick till 68 (119) MSEK. Avskrivningarna fér perioden uppgick
till 57 (53) MSEK.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 30 juni 2012 uppgar till 830 MSEK jamfort med 793 MSEK
per den 30 juni 2011.

Finansnetto

Finansnettot for perioden 1 januari — 30 juni uppgick till -17 (-12) MSEK. Finansnettot har paverkats av
negativa omrakningseffekter p& kassabalanser samt realiserade valutakursresultat som fér samma period
foregaende ar var marginella.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden for perioden 1 januari — 30 juni uppgick till 35 (35) MSEK vilket
ger en effektiv skattesats om 27,3 % (26,0 %). Arets skattekostnad innehéller justeringar fran féregdende
perioder om -0,4 (0,4) MSEK. Den uppskjutna skattefordran relaterad till férlustavdrag har utnyttjats
med 14 (19) MSEK.

Ett av Dunis dotterbolag i Tyskland har en pagaende skatterevision avseende bland annat koncernméssiga
mellanhavanden och transferpriser. | dagslaget gar det inte att géra nagon rimlig bedéomning av vad
utfallet skulle kunna bli darfér har ingen avsattning gjorts i bokslutet fér detta.

Resultat per aktie
Arets resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,97 (2,12) SEK.

Dunis aktie

Per den 30 juni 2012 uppgick aktiekapitalet till 58 748 790 kronor och bestod av 46 999 032 stycken
utestdende stamaktier. Kvotvardet pa aktierna ar 1,25 kronor per aktie.

Aktieagare

Duni ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta aktiedgarna ar
Mellby Gard Investerings AB (29,99 %), Polaris Capital Management, LLC (10,58 %) och Lannebo fonder
(8,25 %).
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Personal

Den 30 juni 2012 uppgick antalet anstéllda till 1 840 (1 917). Av antalet anstéllda &r 788 (815) personer
sysselsatta inom produktionen. Dunis produktionsanlaggningar ar beldgna i Bramsche i Tyskland, Poznan
i Polen och Bengtsfors i Sverige.

Forvarv
Inga férvarv gjordes under perioden.

Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dunis verksamhet saval utifrdn ett operativt som
finansiellt perspektiv. Operativa risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och finansiella
risker av koncernens finansfunktion som ingar som en enhet inom moderbolaget.

Operativa risker

Duni ar exponerat for ett flertal rérelserisker som ar vasentliga att hantera. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet julkollektionen &r mycket viktig for att Duni skall uppna en god
forsaljnings- och resultatutveckling. Duni arbetar med detta genom att sténdigt utveckla sitt sortiment.
Ungefar 25 % av kollektionen byts ut varje ar for att mota och skapa nya trender. En forsamrad
konjunktur under en langre period i Europa skulle kunna leda till farre antal restaurangbesok, minskad
konsumtion i konsumentledet och 6kad priskonkurrens vilket kan paverka volymer och bruttomarginaler.
Fluktuationer i priser for ramaterial och energi ar en rorelserisk som kan ha en materiell paverkan pa
Dunis rorelseresultat.

Finansiella risker

Dunis finansférvaltning och dess hantering av finansiella risker regleras av en finanspolicy antagen av
styrelsen. Koncernen delar in de finansiella riskerna i valutarisker, ranterisker, kreditrisker, finansierings-
och likviditetsrisker. Dessa risker kontrolleras i en dvergripande riskhanteringspolicy som fokuserar pa
oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat. Riskerna i koncernen &r i allt vasentligt daven hanférliga till
moderbolaget. Dunis hantering av finansiella risker beskrivs narmare i arsredovisningen per 2011-12-31.

Dunis langsiktiga finansiering ar sedan 2007 sakerstalld genom ett finansieringsavtal som lper till och
med november 2012. Det innebér att Dunis upplaning per 2012-06-30 rapporteras som kortfristig. Duni
har nu slutfért upphandlingsprocessen om ett nytt avtal.

Eventualforplikelserna har minskat med 16 MSEK sedan 2011-12-31 med anledning av att handeln med
elderivat har upphort.

Transaktioner med narstaende parter
Inga transaktioner med narstaende parter har &gt rum under det andra kvartalet 2012.

Vasentliga handelser efter den 30 juni
Duni skrev den 5 juli 2012 pé ett nytt finansieringsavtal som loper Gver tre ar.

Delarsrapporter
Kvartal 111 24 oktober, 2012

Kvartal IV 14 februari, 2013
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Dunis styrelse

Vid arsstaimman den 3 maj 2012 omvaldes Anders Biilow, Tomas Gustafsson, Pia Rudengren, Magnus
Yngen samt Tina Andersson till styrelseledamdter i Dunis styrelse. Anders Bulow omvaldes till styrelsens
ordférande.

Arbetstagarrepresentanter i styrelsen & Thomas Erlandsson med suppleant Inge Larsson och Per-Ake
Halvordsson med suppleant Asa Lundgvist.

Dunis koncernledning

Efter omorganisationen per den 1 april 2012 har tva platser i Dunis koncernledning varit vakanta. Som
tidigare pressmeddelats &r rekryteringarna nu avslutade. Robert Dackeskog blir ny chef for affarsomrade
Consumer och tilltréader sin tjanst den 6 augusti 2012. Maria Wahlgren har utsetts till Director Table Top,
inom affarsomrade Professional med tilltrade under hosten 2012.

Moderbolaget

Nettoomsdttningen uppgick till 505 (548) MSEK for perioden 1 januari — 30 juni. Resultat efter
finansiella poster uppgick till 52 (-16) MSEK. Okningen beror pa tidpunkten for interna utdelningar fran
dotterbolag dar vissa erhallits tidigare i r an féregaende ar.

Nettoskulden uppgick till -334 (-198) MSEK, varav en nettofordran om 1 129 (954) MSEK hérror sig till
dotterbolag. Nettoinvesteringarna uppgick till 7 (26) MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, uppréttats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer samt
arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som redogors for i arsredovisningen per 2011-12-31 har
tillampats. Det finns inget innehav utan bestdammande inflytande i Duni.

Informationen i rapporten
Duni AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnas for offentliggérande den 13 juli kl. 08.00.

Fredagen den 13 juli klockan 10.00 presenteras delarsrapporten via telefonkonferens som ocksa kan féljas
via webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08 - 505598 16. For att félja
presentationen via webben anvand nedan lank:

https://www.anywhereconference.com/?Conference=108273627&PIN=511362

Denna rapport har uppréttats i bade svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tva
ska den svenska versionen gélla.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Duni AB (publ) « Box 237 « 201 22 Malmo « Sverige » Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 » Fax 040-39 66 30 9
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Rapport fran styrelse och VD

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar att denna rapport ger en rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning och resultat samt beskriver de véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
koncernen och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Malmo, 12 juli 2012

Anders Bilow, Styrelseordférande

Tina Andersson, Styrelseledamot Tomas Gustafsson, Styrelseledamot

Pia Rudengren, Styrelseledamot Magnus Yngen, Styrelseledamot

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef, 040-10 62 00
Mats Lindroth, Finanschef, 040-10 62 00

Helena Haglund, Koncernredovisningschef, 0734-19 63 04

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00

www.duni.se

Organisationsnummer: 556536-7488
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Koncernens resultatrakningar

6 man 3 mén 12 mén 12 mén
januari - april - juli - januari -
juni juni juni  december
MSEK (Not 1) 2011 2011 11/12 2011
Intikter 960 3769 3 807
Kostnad for silda varor -720 -2734 -2776
Bruttoresultat 241 1035 1031
Forséljningskostnader -110 -444 -441
Administrationskostnader -43 -170 -172
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 -31 -30
Ovriga rorelseintikter (Not 1,3) 11 12 15
Ovriga rorelsekostnader (Not 1,3) -6 -15 -15
Rorelseresultat (Not 2) 86 386 388
Finansiella intakter 1 4 3
Finansiella kostnader -7 -39 -33
Finansiella poster netto -7 -34 -30
Resultat efter finansiella poster 79 352 358
Inkomstskatt -20 -98 -98
Periodens resultat 59 254 261
Resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 59 254 261
Resultat per aktie hinforligt till
moderbolagets aktieigare, SEK
Fore och efter utspadning 1,25 5,40 5,54
Genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspadning (*000) 46 999 46 999 46 999
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Rapport 6ver totalresultat for koncernen

6 man 6 min 3 man 3 min 12 mén 12 man
januari-  januari- april - april - juli - januari -
juni juni Jjuni juni juni december
MSEK 2012 2011 2012 2011 11/12 2011
Periodens resultat 93 99 56 59 254 261
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning
av utlandska verksamheter 8 -4 3 -2 7 -6
Kassaflodessakring -1 0 -1 0 -1 0
Periodens Ovriga totalresultat, netto efter
skatt: 7 -4 2 -2 6 -6
Periodens summa totalresultat 99 95 58 57 259 255
Periodens summa totalresultat hiinforligt
till:
Moderbolagets aktieigare 99 95 58 57 259 255
Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag
MSEK 2012 2011 2010
apr - jan - okt - jul - apr - jan - okt - jul -
Kvartal jun mar dec sep jun mar dec sep
Intikter 934 856 | 1063 917 960 867 | 1097 943
Kostnad for sélda varor -689 -629 -747 -669 -720 -640 -785 -698
Bruttoresultat 245 227 315 248 241 227 312 245
Forsaljningskostnader -108 -122 -109 -105 -110 -118 -107 -99
Administrationskostnader -40 -42 -45 -43 -43 -42 -45 -43
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 -8 -9 -7 -7 -6 -9 -5
Ovriga rérelseintikter (Not 1) 2 4 1 5 11 5 65 11
Ovriga rérelsekostnader (Not 1) =9 -2 -10 -1 -6 -6 -48 -7
Rorelseresultat 87 57 144 98 86 61 169 102
Finansiella intdkter 1 1 1 1 1 1 0 0
Finansiella kostnader -11 -8 -10 -9 -7 -6 -6 -3
Finansiella poster netto -10 -7 -9 -8 -7 -6 -6 -3
Resultat efter finansiella poster 77 50 134 20 79 55 163 99
Inkomstskatt -21 -13 -36 -26 -20 -15 -46 -27
Periodens resultat 56 37 98 63 59 41 117 72
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 december 30 juni
MSEK 2011 2011
TILLGANGAR
Goodwill 1199 1199
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 57 49
Materiella anldggningstillgdngar 830 654
Finansiella anldggningstillgdngar 243 266
Summa anlidggningstillgangar 2329 2168
Varulager 470 467
Kundfordringar 663 704
Ovriga fordringar 134 142
Likvida medel 85 91
Summa omsittningstillgdngar 1352 1404
SUMMA TILLGANGAR 3681 3572
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2 082 1922
Langfristiga finansiella skulder 26 710
Ovriga langfristiga skulder 212 209
Summa langfristiga skulder 238 919
Leverantorsskulder 302 311
Kortfristiga finansiella skulder 635 -
Ovriga kortfristiga skulder 424 419
Summa kortfristiga skulder 1361 731
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3681 3572

Duni AB (publ) » Box 237 » 201 22 Malmé « Sverige « Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A  Tel 040-10 62 00 » Fax 040-39 66 30 13

www.duni.se « Organisationsnummer: 556536-7488



Q22012

Rapport 6ver férandringar i eget kapital foér koncernen

Hinforligt till moderbolagets aktiefigare

. Balanserad
Ovrigt Omrak- Kassa- Verkligt vinstinkl SUMMA
Aktie- tillskjutet nings- flodes- véarde periodens EGET
MSEK kapital kapital reserv reserv reserv) resultat KAPITAL
Ingaende balans
1 januari 2011 59 1681 49 - 13 189 1991
Periodens summa totalresultat - - -4 0 - 99 95
Utdelning till aktiedigare - - - - - -164 -164
Utgédende balans
30juni 2011 59 1681 45 0 13 124 1922
Periodens summa totalresultat - - -2 0 - 162 160
Utgédende balans
31 december 2011 59 1681 43 0 13 286 2082
Periodens summa totalresultat - - 8 -1 - 93 99
Utdelning till aktiedgare - - - - - -164 -164
Utgéaende balans
30 juni 2012 59 1681 51 -1 13 215 2017

D Verkligt virde reserv avser omvirdering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det omvirderade beloppet antogs som anskaffningsvirde i

enlighet med Gvergangsreglerna i IFRS 1.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari -
30 juni
MSEK 2011
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 147
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet etc 50
Erlagd rédnta och skatt -35
Foréndring av rorelsekapitalet -77
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 85
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgdngar -121
Avyttring av anldggningstillgdngar 2
Fordndring i rintebirande tillgdngar 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -118
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan? 125
Amortering av skulder? -
Utdelning till aktiedgare -164
Forandring av skulder 41
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2
Periodens kassaflode -31
Likvida medel vid periodens ingéng 122
Valutakursdifferenser i likvida medel 1
Likvida medel vid periodens utging 91
1 Upptagna lin och amorteringar inom den faststillda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det avser lin med l6ptid
6verstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.
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Nyckeltal i sammandrag

1 januari —
30 juni
2011
Nettoomsattning, MSEK 1827
Bruttoresultat, MSEK 468
EBIT, MSEK D 155
EBITDA, MSEK D 208
Réntebarande nettoskuld 793
Antal anstallda 1917
Forséljningstillvéxt, -5,3%
Bruttomarginal, 25,6 %
EBIT marginal,» 8,5%
EBITDA marginal,D 11,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital1)2) 17,2 %
Réntebédrande nettoskuld i férhallande till eget kapital 41,2 %
Réntebirande nettoskuld i forhéllande till EBITDAD2) 1,51

1) Beraknat pa underliggande rérelseresultat.

2) Beridknat pa de senaste tolv manaderna.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

6 man

MSEK januari -
juni

(Not 1) 2011

Intikter
Kostnad for sdlda varor

Bruttoresultat

Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Intékter fran andelar i koncernforetag
Ovriga rinteintikter och 6vriga intikter
Rintekostnader och liknande kostnader

Finansiella poster netto

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

6 man

januari -

juni

MSEK 2011
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Periodens omrikningsdifferenser vid
omrékning av utlindska verksamheter

Kassaflodessékring
Periodens Ovriga totalresultat, netto
efter skatt

Periodens summa totalresultat
Periodens summa totalresultat
hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

31 december 30 juni
MSEK 2011 2011
TILLGANGAR
Goodwill 500 550
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 49 41
Summa immateriella anléggningstillgangar 548 590
Materiella anldggningstillgangar 69 74
Finansiella anldggningstillgdngar 992 1031
Summa anléggningstillgdngar 1610 1106
Varulager 88 91
Kundfordringar 96 110
Ovriga fordringar 1298 1022
Kassa och bank 43 41
Summa omsiittningstillgdngar 1526 1264
SUMMA TILLGANGAR 3135 2960
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet eget kapital 83 83
Fritt eget kapital 1993 1816
Summa eget kapital 2076 1899
Avsittningar 114 115
Langfristiga finansiella skulder 9 647
Summa langfristiga skulder 647
Leverantorsskulder 56 54
Kortfristiga finansiella skulder 635 -
Ovriga kortfristiga skulder 245 245
Summa kortfristiga skulder 936 299
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 3135 2960
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for sélda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsaljning.

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av forsaljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat for nedskrivning av anlaggningstillgangar.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av forséljning.

EBITDA: Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar av anlaggningstillgéangar.

EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av forsaljning.

Sysselsatt kapital: Icke rantebarande anlaggningstillgangar och omsattningstillgdngar, exklusive
uppskjuten skattefordran, med avdrag for icke rantebdrande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstéllda: Antalet anstallda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser. 2012 ars siffror beraknade
med 2011 ars valutakurser.

Vinst per aktie: Resultat for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rantebarande nettoskuld: Réntebarande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rantebarande fordringar.

HoReCa: Forkortning av hotell, restaurang och catering.

Private label: Produkter markta med kundens eget varumarke.
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Noter

Not 1 « Redovisnings- och varderingsprinciper

Duni tillampar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkénda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For overgangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med 1AS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU och dartill foljande hanvisning till 9 kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar desamma som i
arsredovisningen per 2011-12-31.

Redovisningsprincipen avseende koncernbidrag andrades under 2011. Balansrakningen for moderbolaget
vad géller jamforelseéren &r darmed omraknat avseende erhallet koncernbidrag.

Fran och med den 1 januari 2012 nettoredovisas valutakurseffekter i évriga rorelseintékter alternativt
ovriga rorelsekostnader, jamforelsetalen har darmed réaknats om.

Not 2 « Segmentrapportering, MSEK

januari — juni

2012-01-01 — 2012-06-30 Professional Consumer Tissue Totalt
Totala intakter 1324 253 492 2069
Intékter fran andra segment - - 279 279
Intikter frian externa kunder 1324 253 213 1790
Underliggande rorelseresultat 151 -1 0 150
Jamforelsestorande poster - - - -5
Rorelseresultat - - - 145
Finansiella poster netto - - - -17
Resultat efter finansiella poster - - - 128
2011-01-01 — 2011-06-30 Professional Consumer Tissue Totalt
Totala intdkter 1320 293 502 2115
Intékter fran andra segment - - 288 288
Intikter frian externa kunder 1320 293 214 1827
Underliggande rorelseresultat 144 1 10 155
Jamforelsestorande poster - - - -8
Rorelseresultat - - - 147
Finansiella poster netto - - - -12
Resultat efter finansiella poster - - - 134
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april - juni
2012-04-01 — 2012-06-30 Professional Consumer Tissue Totalt
Totala intdkter 699 126 250 1074
Intdkter frdn andra segment - - 141 141
Intikter fran externa kunder 699 126 109 934
Underliggande rorelseresultat 20 0 0 20
Jamforelsestérande poster - - - -2
Rorelseresultat - - - 87
Finansiella poster netto - - - -10
Resultat efter finansiella poster - - - 77
2011-04-01 — 2011-06-30 Professional Consumer Tissue Totalt
Totala intdkter 717 135 252 1103
Intdkter frdn andra segment - - 142 142
Intikter fran externa kunder 717 135 109 960
Underliggande rorelseresultat 91 -4 1 88
Jamforelsestérande poster - - - -2
Rorelseresultat - - - 86
Finansiella poster netto - - - -7
Resultat efter finansiella poster - - - 79

Inga vasentliga forandringar har skett i segmentens tillgdngar jamfort med arsredovisningen 2011-12-31.

Kvartalsoversikt, segment:

Nettoomsdttning

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
MSEK 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2010 2010
Professional 699 626 750 696 717 604 758 681
Consumer 126 127 209 110 135 159 231 138
Tissue 109 104 104 111 109 104 109 124
Duni 934 856 1063 917 960 867 1097 943
Rorelseresultat
(underliggande)

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
MSEK 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2010 2010
Professional 90 61 121 93 91 53 124 97
Consumer 0 -1 24 -5 -4 6 33 -1
Tissue 0 0 6 10 1 9 6 7
Duni 90 60 151 98 88 67 163 103
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Not 3 « Jamforelsestorande poster

Som jamfdérelsestérande

poster

raknar

Duni

omstruktureringskostnader

samt

orealiserade

varderingseffekter av derivatinstrument, pd grund av att sakringsredovisning inte tillampas. Nedan
specificeras pa vilka rader dessa poster ligger i den rapporterade resultatrakningen.

L. 6 man 6 man 3 mén 3 mén 12 méan 12 man
Deriwvatinstrument januari - januari - april - april- juli - januari -
juni juni juni juni juni december
MSEK 2012 2011 2012 2011 11/12 2011
Ovriga rorelseintakter 1 - 0 - 0 -
Ovriga rorelsekostnader - -8 0 -2 -1 -10
Totalt 1 -8 -2 -1 -10
. 6 man 6 man 3 mén 3 mén 12 méan 12 man
Omstruktureringskostnader januari - januari - april - april - juli - januari -
juni juni juni juni juni december
MSEK 2012 2011 2012 2011 11/12 2011
Kostnad sélda varor - - - - -2 -2
Forsaljningskostnader -5 - -2 - -5 -
Administrationskostnader - - - - -2 -2
Ovriga rorelsekostnader 0 - 0 - -2 -2
Totalt -6 0 -2 0 -11 -6
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