Delarsrapport for Duni AB (publ)
1 januari — 31 mars 2012

(jamfort med samma period féregdende ar)

27 april 2012

Forbattrad lonsamhet inom Professional

1 januari — 31 mars 2012

— Nettoomsattningen uppgick till 856 (867) MSEK. Justerat for valutakursférandringar minskade

nettoomséattningen med 1,5 %.

— Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,78 (0,86) SEK.
— Evolin®, Dunis nya revolutionerande dukmaterial lanserades under kvartalet.

— Starkt, sdsongsjusterat kassaflode tack vare en reduktion av rorelsekapitalet.

Nyckeltal
3 mén 3 mén 12 man 12 mén
januari - januari - april - januari -
mars mars mars december
MSEK 2012 2011 2011/2012 2011
Nettoomséttning 856 867 3796 3807
Rorelseresultat?) 60 67 397 404
Rorelsemarginal?) 7,0 % 7,8 % 10,4 % 10,6 %
Resultat efter finansiella poster 50 55 353 358
Resultat efter skatt 37 41 257 261

1)  Underliggande rorelseresultat, for brygga till redovisat rorelseresultat se avsnittet "Jamforelsestérande poster”.

Duni &r en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter for dukning och take-away. Varuméarket Duni marknadsfors pa over
40 marknader och &r marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 000 anstéllda férdelat pa 17 lander, huvudkontor i
Malmo och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI”. ISIN —kod

&r SE0000616716.
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VD’s kommentar

"Konjunkturen har férsvagats under ett par kvartal,
framforallt i de skuldtyngda marknaderna i sédra Europa.
| detta ekonomiska klimat nadde Duni en omsattning pa
856 MSEK vilket ar en nedgdng pa 15 % i fasta
vaxelkurser.

Det ar positivt att notera att forsaljningen inom vart
storsta affarsomrade Professional fortsatter att oka, 3,4 % i
kvartalet. Tillvaxten i s6dra Europa har avtagit mot
bakgrund av den tuffa ekonomiska situationen, medan
Osteuropa visar en fortsatt god tillvaxttakt. 1 de storre,
mogna marknaderna &r forsaljningsutvecklingen stabil
eller ndgot positiv.

For affarsomrdde Tissue var omséattningen oférandrad i
jamforelse med foregdende ar.

Consumer (tidigare Retail) hade daremot ett svagt kvartal
med ett tapp pa 20 %. Det handlar om en dalig pasksasong
generellt sett, héga lager hos en del kunder och en svag marknadsposition i Norden. Detta i kombination
med det forlorade private label-kontraktet (som dven namnts i tidigare rapporter) ar huvudférklaringen
till den svaga forséljningen.

Trots den svaga inledningen pa aret for Consumer ser det battre ut for kommande kvartal. Vi har slutit ett
antal nya avtal, bland annat med den stora private label-kund vi tidigare tappat, vilket kommer att
paverka forséljningen positivt under framforallt det andra halvaret.

Till foljd av den svaga utvecklingen inom Consumer samt ett lagre kapacitetsutnyttjande for affarsomrade
Tissue, i syfte att reducera lagernivan, minskade resultatet i det forsta kvartalet. Koncernens EBIT blev 60
MSEK, i jamforelse med 67 MSEK foregaende ar. For affarsomrade Professional 6kade rorelseresultatet
med 8 MSEK till 61 MSEK, trots att investeringar i det nya dukmaterialet Evolin® belastat kvartalet. Vi
befinner oss i inledningsskedet av Evolinlanseringen och férsaljningen kommer att 6ka successivt under
aret.

Under kvartalet har koncernen genererat ett positivt kassaflode tack vare en minskning av
rorelsekapitalet. Detta har lett till att nettoskulden reducerats dven under det sdsongsmaéssigt svagare
forsta kvartalet.

Dunis viktigaste utmaning ar att skapa tillvaxt. Flera initiativ har tagits och satsningar paborjats med
detta syfte. Fran och med kvartal tva introducerar Duni en ny, mer marknadsorienterad organisation som
ocksa ska ses som ett steg att skapa béttre forutsattningar for tillvéaxt.

Aven om Duni vidtagit &tgarder for att framja forsaljningsutvecklingen s& raknar vi med en fortsatt
avmattning av den ekonomiska aktiviteten i Europa under innevarande ar”, sager Fredrik von Oelreich,
VD och koncernchef, Duni.
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Nettoomsattningen uppgick till 856 MSEK
1 januari — 31 mars

Nettoomsattningen minskade med 11 MSEK till 856 (867) MSEK jamfort med samma period foregadende
ar. Justerat for valutakursférandringar minskade nettoomsattningen med 1,5 %. Affarsomrade Consumer
(tidigare Retail), som framst riktar sig till dagligvaruhandeln, upplevde en betydligt lagre efterfragan.
Detta forklaras av en svag paskforséljning bland annat pa grund av hdga lager i handeln. Dessutom slar
det forlorade internationella private label-kontraktet d&ven mot detta kvartal. Trots en férsamrad
konjunktur 6kade omséattningen inom Professional med drygt 3 %.

Nettoomsdttning, _ Oureh . _ 3mdn Foréind-
Tutapd k januari- . 3 mén januari — ring vid
valutapaverkan mars januari — mars fasta
2012 mars 2011 vaxel-

MSEK 2012D omraknad kurser
Professional 626 624 604 3,4%
Consumer 127 126 159 -20,4 %
Tissue 104 104 104 -0,8 %
Duni 856 854 867 -1,5%

) Redovisad nettoomsattning 2012 omraknat till 2011 &rs valutakurser.

Rorelsemarginal pa 7,0 %
1 januari — 31 mars

Rorelseresultatet (EBIT) justerat for jamforelsestorande poster uppgick till 60 (67) MSEK.
Bruttomarginalen forbattrades fran 26,2 % till 26,5 %. Den lagre prisnivan for massa ar den framsta
forklaringen till en gynnsam utveckling av bruttomarginalen men &ven ett bibehdllet fokus pa
premiumprodukter. Inkopspriser for handelsvaror fortsatter ligga pad en hog niva, det galler saval
plastbaserade produkter som ljus. Kapacitetsutnyttjandet i produktionsanlaggningarna var lagre an
motsvarande kvartal foregdende ar dels till foljd av en nagot lagre volym men ocksd en planerad
neddragning av varulagret. Det senare har bidragit positivt till kassaflédet men belastat rorelseresultatet.

Kvartalet har belastats med lanseringskostnader for det nya premiummaterialet — Evolin®. Den
underliggande rorelsemarginalen for koncernen uppgick till 7,0 % (7,8 %). Justerat for
valutakursforandringar minskade rorelseresultatet med 8 MSEK jamfort med foregaende ar.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 50 (55) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 37 (41)
MSEK.

Underliggande rorelseresultat, 3 mén 3 man 3 man
valutapaverkan januari - mars januari - mars januari - mars
MSEK 2012 2012Y omraknad 2011
Professional 61 60 53
Consumer -1 -1

Tissue 0 0 9
Duni 60 59 67

D Underliggande rorelseresultat 2012 omréknat till 2011 ars valutakurser.
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Jamforelsestérande poster

Med jamforelsestdrande poster avses omstruktureringskostnader samt orealiserade varderingseffekter av
valuta- och energiderivat pd grund av att sékringsredovisning inte tillampas for dessa finansiella
instrument. Inom det omstruktureringsprogram som annonserades i slutet av foregdende ar har
ytterligare 3 MSEK avsatts i kvartalet.

Det redovisade resultatet for perioden 1 januari — 31 mars ar paverkat av orealiserade varderingseffekter
av derivat med O (-7) MSEK. For ytterligare information se Not 3.

3 man 3 man 12 mén 12 mén

Jamforelsestorande poster januari - januari - april - januari -

mars mars mars december

MSEK 2012 2011 2011/2012 2011

Underliggande rorelseresultat 60 67 397 404
Orealiserade virdeférandringar av

derivatinstrument 0 -7 -3 -10

Omstruktureringskostnader -3 - -9 -6

Redovisat rorelseresultat 57 61 384 388

Rapportering av rorelsesegment
Dunis verksamhet ar uppdelad i tre rérelsesegment vilka av Duni benamns som affarsomraden.

Affarsomrade Professional (forséljning till hotell,

restauranger och cateringforetag) svarade fér 73 %

(70 %) av Dunis nettoomsattning under perioden 1

januari - 31 mars 2012. Professional bestdr av tvd | professional Consumer | Tissue
produktkategorier; Table Top och Meal Service. 73 % 15 % 12 %

Table Top marknadsfér i huvudsak servetter,

dukar och ljus vilka kombineras i matchande Lo cs ) '

koncept for det dukade bordet. Meal Service ™ e :

marknadsfor mer funktionella koncept for E— _ Ny

maltidsforpackningar och serveringsprodukter, for —t. "'q;'...-__k
exempelvis to-go, take-away och catering. Av den S

totala forsaljningen inom affarsomrade & —aa

Professional svarar Table Top for cirka 80 %. Fordelning av nettoforsaljning mellan affarsomraden

Affarsomrade  Consumer  (tidigare  Retail,
huvudsakligen inriktad pa dagligvaruhandeln) svarade for 15 % (18 %) av nettoomsattningen under
perioden.

Affarsomrade Tissue (produktion av mjukpapper for bordsdukningsprodukter och hygienartiklar) svarade
for 12 % (12 %) av forsaljningen till externa kunder under perioden.

Affarsomradena Professional och Consumer har i stor utstrackning ett gemensamt produktsortiment.
Design- och férpackningsldsningar anpassas dock for att passa de olika forsaljningskanalerna. Produktion
och supportfunktioner delas i stor utstrackning av affirsomradena.

Det hogsta verkstédllande beslutsfattande organet i Duni ar koncernledningen som fattar beslut om
resursfordelningen inom Duni och som utvarderar verksamhetens resultat. Affarsomradena styrs utifran
det underliggande rorelseresultatet efter att gemensamma kostnader fordelats ut pd respektive
affarsomrade. For ytterligare information se Not 2.
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Affarsomrade Professional

1 januari — 31 mars Ovriga varlden

Nettoomsattningen uppgick till 626 (604) MSEK. | fasta Sodra & ostra s Norden
vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsokning med 3,4 %. Alla ~ =U"Pa16%(6) 22% (24)
regioner uppvisar en stabilitet eller 6kning av forsaljningen. Den
tilltagande ekonomiska oron har foranlett ett minskat
konsumentfortroende, vilket ar speciellt méarkbart i Sddra
Europa. Detta till trots s& kan en fortsatt tillvaxt skonjas genom
okade marknadsandelar i lander sdsom Italien, om an i minskad

takt. Centraleuropa
60 % (59)

Under kvartalet har Evolin®, ett nytt linneliknande material foér
bordsdukar, lanserats. Paverkan pa forséljningen har varit
marginell men mottagandet vid bland annat fackméassor och
séljkarsbearbetning har varit positiv. Lanseringen ar vital for att starka positionen som marknadsledande
inom hogkvalitativa engangsprodukter for bordsdukning. Rorelseresultatet blev 61 (53) MSEK och
rérelsemarginalen 9,8 % (8,7 %). Resultatférbattringen forklaras av tillvaxt och en solid bruttomarginal.

Forsaljning, geografisk fordelning,
Professional

v 3 man 3 man 3 mén 12 mén 12 mén
N ettoomsatmlng januari - januari - januari- april - januari -
Professional mars mars mars mars december
2012 20120 2011 2011/2012 2011
MSEK omriknad
Norden 140 140 142 633 635
Centraleuropa 377 374 359 1658 1 640
Sodra & Gstra Europa 929 100 926 465 462
Ovriga virlden 10 10 7 32 29
Totalt 626 624 604 2788 2766
) Redovisad nettoomsattning 2012 omraknat till 2011 ars valutakurser.
Affarsomrade Consumer (tidigare Retail)
1 januari — 31 mars
Sodra & 6stra

Nettoomsattningen uppgick till 127 (159) MSEK, Europa 3% (5)
motsvarande en forsaljningsminskning med 20,4 % i o)

fasta  véxelkurser.  Paskforsaljningen ar den

dominerande faktorn for det forsta kvartalet och var i

ar svag. Det ar ocksd patagligt att pasksasongen

minskar i betydelse pa flera marknader. Centraleuropa
Ungefar halva forséljningsminskningen forklaras av 8% @3
det forlorade private label-kontraktet. Darutoéver har
en stérre kund i Tyskland hamnat i ekonomisk
rekonstruktion vilket paverkat kvartalets forsaljning negativt. Norden fortsatter att utvecklas svagt vilket

speglar avsaknaden av centrala listningar med ledande aktérer.

Forsaljning, geografisk fordelning,
Consumer

Consumer har under kvartalet slutit ett par viktiga avtal med ledande dagligvarukedjor i bland annat
Tyskland och England. Detta kommer i kombination med att ett nytt avtal ingatts med den tidigare
forlorade private label-aktoren att bidra till en 6kad forsaljning, framforallt under det andra halvaret.

Rorelseresultatet blev -1 (6) MSEK. Rorelsemarginalen minskade till -0,9 % (3,5%). Det lagre resultatet ar
en logisk foljd av den svaga forsaljningsutvecklingen.
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v 3 mén 3 mén 3 mén 12 mén 12 mén
Nettoomsdttning januari - januari januari - april - januari-
Consumer mars mars mars mars december

2012 20120 2011 2011/2012 2011
MSEK omriknad
Norden 15 15 19 78 82
Centraleuropa 108 108 132 478 502
Sodra & 6stra Europa 4 4 8 22 26
Ovriga virlden 0 0 0 2 2
Totalt 127 126 159 580 612

) Redovisad nettoomsattning 2012 omraknat till 2011 &rs valutakurser.

Affarsomrade Tissue
1 januari — 31 mars

Extern nettoomsattning uppgick till 104 (104) MSEK.
Omsattningen var stabil, vilket ocksd indikerar en stabil
forsaljningsmix mellan intern och extern férsaljning.

Intern
57 % (58)

Extern
Rorelseresultatet blev 0 (9) MSEK. Rérelsemarginalen minskade 43% (42)
till 0,2 % (8,7 %). Under kvartalet har ombyggnationer genomforts
pa maskinparken vid ett av pappersbruken for att sakerstalla en
hogre flexibilitet. Dessa forbattringsatgarder har paverkat
resultatet i kvartalet negativt. En minskning av fardigvarulagret
har lett till ett l4gre kapacitetsutnyttjande vilket ocksa bidragit till Forsaljningsmix, Tissue
ett svagare kvartal. Detta har emellertid haft en positiv paverkan pa

kassaflodet.

Kassaflode

Koncernens operativa kassaflode uppgick for perioden 1 januari — 31 mars till 43 (-30) MSEK. Det starka
kassaflodet ar en effekt av planerad lagerneddragning i kombination med att saval kundfordringar som
leverantorsskulder har utvecklats positivt. Lagervardet uppgar till 485 (491) MSEK, kundfordringarna har
minskat med 16 MSEK till 584 (600) MSEK och leverantorsskulderna uppgar till 287 (242) MSEK.

Kassaflodet inklusive investeringsverksamheten uppgick till 5 (-67) MSEK. Periodens nettoinvesteringar
uppgick till 39 (38) MSEK. Avskrivningarna for perioden uppgick till 28 (28) MSEK.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 31 mars 2012 uppgar till 732 MSEK jamfort med 647 MSEK
per den 31 mars 2011.

Finansnetto
Finansnettot for perioden 1 januari — 31 mars uppgick till -7 (-6) MSEK.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden for perioden 1 januari — 31 mars uppgick till 13 (15) MSEK vilket
ger en effektiv skattesats om 26,8 % (26,6 %). Arets skattekostnad innehéller justeringar fran féregende
perioder om 0,3 (0,5) MSEK. Den uppskjutna skattefordran relaterad till forlustavdrag har utnyttjats med
4 (9) MSEK.

Ett av Dunis dotterbolag i Tyskland har en pagdende skatterevision avseende bland annat koncernmaéssiga
mellanhavanden och transferpriser. | dagslaget gar det inte att géra nagon rimlig bedémning av vad
utfallet skulle kunna bli darfér har ingen avsattning gjorts i bokslutet for detta.
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Resultat per aktie
Arets resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,78 (0,86) SEK.

Dunis aktie

Per den 31 mars 2012 uppgick aktiekapitalet till 58 748 790 kronor och bestod av 46 999 032 stycken
utestaende stamaktier. Kvotvardet pa aktierna ar 1,25 kronor per aktie.

Aktieagare

Duni &ar noterat p& NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta aktiedgarna ar
Mellby Gard Investerings AB (29,99 %), Polaris Capital Management, LLC (10,58 %) och Swedbank
Robur fonder (7,17 %).

Personal

Den 31 mars 2012 uppgick antalet anstéllda 1 859 (1 937). Av antalet anstéllda ar 800 (826) personer
sysselsatta inom produktionen. Dunis produktionsanlaggningar ar beldgna i Bramsche i Tyskland, Poznan
i Polen och Bengtsfors i Sverige.

Forvarv
Inga férvarv gjordes under perioden.

Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dunis verksamhet saval utifrdn ett operativt som
finansiellt perspektiv. Operativa risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och finansiella
risker av koncernens finansfunktion som ingar som en enhet inom moderbolaget.

Operativa risker

Duni ar exponerat for ett flertal rérelserisker som ar vasentliga att hantera. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet julkollektionen &r mycket viktig for att Duni skall uppna en god
forsaljnings- och resultatutveckling. Duni arbetar med detta genom att sténdigt utveckla sitt sortiment.
Ungefar 25 % av kollektionen byts ut varje ar for att mota och skapa nya trender. En forsamrad
konjunktur under en langre period i Europa skulle kunna leda till farre antal restaurangbesdk, minskad
konsumtion i konsumentledet och 6kad priskonkurrens vilket kan paverka volymer och bruttomarginaler.
Fluktuationer i priser for ramaterial och energi ar en rorelserisk som kan ha en materiell paverkan pa
Dunis rorelseresultat.

Finansiella risker

Dunis finansférvaltning och dess hantering av finansiella risker regleras av en finanspolicy antagen av
styrelsen. Koncernen delar in de finansiella riskerna i valutarisker, ranterisker, kreditrisker, finansierings-
och likviditetsrisker. Dessa risker kontrolleras i en dvergripande riskhanteringspolicy som fokuserar pa
of6rutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat. Riskerna i koncernen &r i allt vasentligt daven hanforliga till
moderbolaget. Dunis hantering av finansiella risker beskrivs narmare i arsredovisningen per 2011-12-31.

Dunis langsiktiga finansiering ar sedan 2007 sékerstalld genom ett finansieringsavtal som Iper till och
med november 2012. Det innebar att Dunis upplaning per 2012-03-31 ar kortfristig. Duni ar mitt inne i en
upphandlingsprocess och avsikten ar att ha en ny langfristig facilitet pa plats innan halvarsskiftet.

Duni har inga storre forandringar i eventualférpliktelser sedan 2011-12-31.
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Transaktioner med narstaende parter
Inga transaktioner med narstdende parter har &gt rum under det forsta kvartalet 2012.

Vasentliga handelser efter den 31 mars

| ett pressmeddelande den 7 mars 2012 meddelades att Duni genomfor en organisationsforandring for att
skapa en mer marknadsdriven och effektivare organisation med 6kat fokus pa tillvaxt. Denna organisation
tradde i kraft den 1 april.

Delarsrapporter

Kvartal 11 13 juli, 2012
Kvartal 111 24 oktober, 2012
Arsstamma 2012

Arsstamman i Duni AB kommer att hallas i Malmo den 3 maj 2012 klockan 15.00 pa Skanes Dansteater,
Ostra Varvsgatan 13 A i Malmad. Foér ytterligare information hanvisas till Dunis hemsida.

Valberedningens sammansattning

Valberedningen ar ett aktiedgarutskott som har ansvar for att nominera de personer som skall foreslas
ingd i Dunis styrelse vid &rsstamman. Valberedningen lamnar forslag pa styrelseordférande och évriga
styrelseledaméter. Den tar ocksd fram forslag avseende styrelsearvode, inklusive fordelning mellan
ordférande och dvriga styrelseledam6ter samt eventuell erséattning for kommittéarbete.

Dunis valberedning infor arsstimman 2012 bestar av fyra medlemmar: Anders Bulow, ordférande i Duni
AB, Rune Andersson, Mellby Gard Investerings AB, tillika valberedningens ordférande, Bernard R. Horn,
Jr., Polaris Capital Management, LLC samt Géran Espelund, Lannebo Fonder.

Styrelseférandringar

Infér arsstamman 2012 foreslar valberedningen omval av samtliga styrelseledamoter; Anders Bulow,
Tomas Gustafsson, Pia Rudengren, Magnus Yngen och Tina Andersson. Till styrelseordférande foreslas
omval av Anders Builow.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 237 (258) MSEK for perioden 1 januari — 31 mars. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -32 (-23) MSEK.

Nettoskulden uppgick till -389 (-283) MSEK, varav en nettofordran om 1 087 (895) MSEK hérror sig till
dotterbolag. Nettoinvesteringarna uppgick till 4 (7) MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer samt
arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som redogors for i arsredovisningen per 2011-12-31 har
tillampats. Det finns inget innehav utan bestdmmande inflytande i Duni.
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Informationen i rapporten

Duni AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnas for offentliggérande den 27 april kl. 08.00.

Fredagen den 27 april klockan 10.00 presenteras delarsrapporten via telefonkonferens som ocksa kan
foljas via webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08-505 598 16. For att folja
presentationen via webben anvand nedan lank:

https://www.anywhereconference.com/?Conference=108270694&PIN=669766

Denna rapport har uppréttats i bade svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tva
ska den svenska versionen gélla.

Malmad, 26 april 2012

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef, 040-10 62 00
Mats Lindroth, Finanschef, 040-10 62 00

Helena Haglund, Koncernredovisningschef, 0734-19 63 04

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00

www.duni.se

Organisationsnummer: 556536-7488

Duni AB (publ) « Box 237 « 201 22 Malm{ « Sverige » Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 » Fax 040-39 66 30 « 9
www.duni.se « Organisationsnummer: 556536-7488



Q12012

Koncernens resultatrakningar

3 mén 12 mén 12 mén
januari - april - januari -
mars mars december
MSEK (Not 1) 2011 2011/2012 2011
Intikter 867 3796 3 807
Kostnad for silda varor -640 -2 765 -2776
Bruttoresultat 227 1031 1031
Forséljningskostnader -118 -445 -441
Administrationskostnader -42 -173 -172
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 -31 -30
Ovriga rérelseintikter (Not 1, 3) 5 14 15
Ovriga rorelsekostnader (Not 1, 3) -6 -11 -15
Rorelseresultat (Not 2) 61 384 388
Finansiella intdkter 1 4 3
Finansiella kostnader -6 -35 -33
Finansiella poster netto -6 -31 -30
Resultat efter finansiella poster 55 353 358
Inkomstskatt -15 -97 -98
Periodens resultat 41 257 261
Resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 41 257 261
Resultat per aktie hinforligt till
moderbolagets aktieigare, SEK
Fore och efter utspadning 0,86 5,47 5,54
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspiadning
(7000) 46 999 46 999 46 999
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Rapport 6ver totalresultat for koncernen

3 man 3 mén 12 mén 12 mén
januari - januari — april - januari -
mars mars mars december
MSEK 2012 2011 2011/2012 2011
Periodens resultat 37 41 257 261
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Periodens omrikningsdifferenser vid omrakning
av utldndska verksamheter 5 -3 2 -6
Kassaflodessikring 0 0 0 0
Periodens Ovriga totalresultat, netto efter
skatt: 5 -3 2 -6
Periodens summa totalresultat 42 38 259 255
Periodens summa totalresultat hiinforligt
till:
Moderbolagets aktiedgare 42 38 259 255
Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag
MSEK 2012 2011 2010
jan - okt — jul - apr - jan - okt - jul - apr -
Kvartal mar dec sep jun mar dec sep jun
Intikter 856 | 1063 917 960 867 | 1097 943 970
Kostnad for sélda varor -629 -747 -669 -720 -640 -785 -698 -724
Bruttoresultat 227 315 248 241 227 312 245 246
Forséljningskostnader -122 -109 -105 -110 -118 -107 -99 -107
Administrationskostnader -42 -45 -43 -43 -42 -45 -43 -42
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 -9 -7 -7 -6 -9 -5 -5
Ovriga rérelseintikter (Not 1) 4 1 5 11 5 65 11 7
f)vriga rorelsekostnader (Not 1) -2 -7 -1 -6 -6 -48 -7 -8
Rorelseresultat 57 144 98 86 61 169 102 91
Finansiella intdkter 1 1 1 1 1 0 0 0
Finansiella kostnader -8 -10 -9 -7 -6 -6 -3 -2
Finansiella poster netto -7 -9 -8 -7 -6 -6 -3 -1
Resultat efter finansiella poster 50 134 920 79 55 163 99 920
Inkomstskatt -13 -36 -26 -20 -15 -46 -27 -24
Periodens resultat 37 98 63 59 41 117 72 66
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 mars 31 december
MSEK 2011 2011
TILLGANGAR
Goodwill 1199 1199
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 42 57
Materiella anldggningstillgdngar 597 830
Finansiella anldggningstillgdngar 277 243
Summa anlidggningstillgangar 2115 2329
Varulager 491 470
Kundfordringar 600 663
Ovriga fordringar 130 134
Likvida medel 97 85
Summa omsittningstillgdngar 1381 1352
SUMMA TILLGANGAR 3433 3681
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2029 2082
Langfristiga finansiella skulder 569 26
Ovriga langfristiga skulder 209 212
Summa langfristiga skulder 778 238
Leverantorsskulder 242 302
Kortfristiga finansiella skulder - 635
Ovriga kortfristiga skulder 384 424
Summa kortfristiga skulder 626 1361
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3433 3681
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Rapport 6ver férandringar i eget kapital foér koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Ansamlad
Ovrigt Omrik- Kassa- Verkligt  forlust inkl SUMMA
Aktie- tillskjutet nings- flodes- varde periodens EGET
MSEK kapital kapital reserv reserv reservl) resultat KAPITAL
Ingaende balans
1 januari 2011 59 1681 49 - 13 189 1991
Periodens summa totalresultat - - -3 0 - 41 38
Utgédende balans
31 mars 2011 59 1681 46 0 13 230 2029
Periodens summa totalresultat - - -3 0 - 220 217
Utdelning till aktiedigare - - - - - -164 -164
Utgédende balans
31 december 2011 59 1681 43 0 13 286 2 082
Periodens summa totalresultat - - 5 - - 37 42
Utgaende balans
31 mars 2012 59 1681 48 0 13 323 2124

D Verkligt virde reserv avser omvirdering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det omvirderade beloppet antogs som anskaffningsvirde i
enlighet med 6vergangsreglerna i IFRS 1.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari -
31 mars
MSEK 2011
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 61
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet etc 29
Erlagd rédnta och skatt -19
Foréndring av rorelsekapitalet -101
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -30
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgdngar -39
Avyttring av anldggningstillgdngar 1
Fordndring i rintebirande tillgdngar 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan? -
Amortering av skulder? -
Utdelning till aktiedgare -
Forandring av skulder 44
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 44
Periodens kassaflode -23
Likvida medel vid periodens ingéng 122
Valutakursdifferenser i likvida medel -1
Likvida medel vid periodens utging 97
1 Upptagna lin och amorteringar inom den faststillda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det avser lin med l6ptid
6verstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.
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Nyckeltal i sammandrag

1 januari —
31 mars
2011
Nettoomsattning, MSEK 867
Bruttoresultat, MSEK 227
EBIT, MSEK D 67
EBITDA, MSEK D 95
Rintebédrande nettoskuld 647
Antal anstillda 1937
Forséljningstillvéxt, -9,7 %
Bruttomarginal, 26,2 %
EBIT marginal,» 7.8 %
EBITDA marginal,D 11,0 %
Avkastning pa sysselsatt kapital1)2) 17,7 %
Réntebédrande nettoskuld i férhallande till eget kapital 31,9%
Réntebirande nettoskuld i forhéllande till EBITDAD2) 1,22
1) Beraknat pa underliggande rorelseresultat.
2) Beraknat pa de senaste tolv manaderna.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

MSEK

(Not 1)

Intikter

Kostnad for silda varor

3 ménader
januari -
mars

2011

Bruttoresultat

Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader

258
-235

23

Rorelseresultat

Intdkter fran andelar i koncernforetag
Ovriga ranteintikter och 6vriga intikter
Rintekostnader och liknande kostnader

Finansiella poster netto

Resultat efter finansiella poster

Skatt p periodens resultat

Periodens resultat

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Periodens omrékningsdifferenser vid omriakning av

utldndska verksamheter
Kassaflodessékring

3 mén
januari —
mars
2011

-24

Periodens Ovriga totalresultat, netto efter skatt

Periodens summa totalresultat

Periodens summa totalresultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

31 december 31 mars
MSEK 2011 2011
TILLGANGAR
Goodwill 500 575
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 49 34
Summa immateriella anléggningstillgangar 548 609
Materiella anldggningstillgangar 69 68
Finansiella anldggningstillgdngar 992 1030
Summa anléggningstillgdngar 1610 1707
Varulager 88 106
Kundfordringar 96 101
Ovriga fordringar 1298 996
Kassa och bank 43 40
Summa omsiittningstillgdngar 1526 1243
SUMMA TILLGANGAR 3135 2950
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet eget kapital 83 83
Fritt eget kapital 1993 1971
Summa eget kapital 2076 2054
Avsittningar 114 109
Langfristiga finansiella skulder 9 507
Summa langfristiga skulder 507
Leverantorsskulder 56 35
Kortfristiga finansiella skulder 635 -
Ovriga kortfristiga skulder 245 245
Summa kortfristiga skulder 936 280
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 3135 2950
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for sélda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsaljning.

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av forsaljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat for nedskrivning av anlaggningstillgangar.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av forséljning.

EBITDA: Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar av anlaggningstillgéangar.

EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av forsaljning.

Sysselsatt kapital: Icke rantebarande anlaggningstillgangar och omsattningstillgdngar, exklusive
uppskjuten skattefordran, med avdrag for icke rantebdrande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstéllda: Antalet anstallda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser. 2012 ars siffror beraknade
med 2011 ars valutakurser.

Vinst per aktie: Resultat for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rantebarande nettoskuld: Réntebarande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rantebarande fordringar.

HoReCa: Forkortning av hotell, restaurang och catering.

Private label: Produkter markta med kundens eget varumarke.
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Noter

Not 1 « Redovisnings- och varderingsprinciper

Duni tillampar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkénda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For overgangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med 1AS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU och dartill foljande hanvisning till 9 kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar desamma som i
arsredovisningen per 2011-12-31.

Redovisningsprincipen avseende koncernbidrag andrades under 2011. Balansrakningen for moderbolaget
vad géller jamforelseéren &r darmed omraknat avseende erhallet koncernbidrag.

Fran och med den 1 januari 2012 nettoredovisas valutakurseffekter i évriga rorelseintékter alternativt
ovriga rorelsekostnader, jamforelsetalen har darmed réaknats om.

Not 2 « Segmentrapportering, MSEK

januari — mars

2012-01-01 — 2012-03-31 Professional Consumer Tissue Totalt
Totala intdkter 626 127 242 994
Intdkter frdn andra segment - - 138 138
Intikter fran externa kunder 626 127 104 856
Underliggande rorelseresultat 61 -1 0 60
Jamforelsestorande poster - - - -3
Rorelseresultat - - - 57
Finansiella poster netto - - - -7
Resultat efter finansiella poster - - - 50
2011-01-01 — 2011-03-31 Professional Consumer Tissue Totalt
Totala intdkter 604 159 250 1013
Intdkter frdn andra segment - - 146 146
Intikter fran externa kunder 604 159 104 867
Underliggande rorelseresultat 53 6 9 67
Jamforelsestérande poster - - - -7
Rorelseresultat - - - 61
Finansiella poster netto - - - -6
Resultat efter finansiella poster - - - 55

Inga vasentliga forandringar har skett i segmentens tillgdngar jamfort med arsredovisningen 2011-12-31.

Duni AB (publ) « Box 237 « 201 22 Malm{ « Sverige » Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 » Fax 040-39 66 30 « 19
www.duni.se « Organisationsnummer: 556536-7488



Q12012

Kvartalsoversikt, segment:

Nettoomsdttning

Ql Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
MSEK 2012 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Professional 626 750 696 717 604 758 681 710
Consumer 127 209 110 135 159 231 138 136
Tissue 104 104 111 109 104 109 124 125
Duni 856 1063 917 960 867 1097 943 970
Rorelseresultat
(underliggande)

Ql Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
MSEK 2012 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Professional 61 121 93 91 53 124 97 94
Consumer -1 24 -5 -4 6 33 -1 -7
Tissue 0 6 10 1 9 6 7 5
Duni 60 151 98 88 67 163 103 91
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Not 3 « Jamforelsestorande poster

Som jamfdérelsestérande

poster

raknar

Duni omstruktureringskostnader samt
varderingseffekter av derivatinstrument, pd grund av att sakringsredovisning inte tillampas. Nedan
specificeras pa vilka rader dessa poster ligger i den rapporterade resultatrakningen.

orealiserade

3 man 3 mén 12 mén 12 mén

Derivatinstrument januari - januari- april - januari-
mars mars mars december

MSEK 2012 2011 2011/2012 2011
Ovriga rorelseintakter 0 - 0 -
Ovriga rorelsekostnader 0 -7 -3 -10
Totalt -7 -3 -10
3 man 3 mén 12 mén 12 mén

Omstruktureringskostnader januari - januari - april - januari -
mars mars mars december

MSEK 2012 2011 2011/2012 2011
Kostnad sélda varor - - -2 -2
Forséljningskostnader -3 - -3 -
Administrationskostnader - - -2 -2
Ovriga rorelsekostnader -1 - -2 -2
Totalt -3 - -9 -6
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