Resultatforbattring och 6kad efterfragan

1 april — 30 juni

e Nettoomsattningen uppgick till 1 724 (1 124) MSEK vilket motsvarar en forséaljningsdékning om 53,4 %. Justerat

for valutakursforandringar dkade nettoomsattningen med 47,1 %.
Det operativa resultatet uppgick till 91 (58) MSEK.
Okad efterfragan leder till bra aterhamtning for affirsomrade Duni och fortsatt tillvéxt fér BioPak.
Marginalerna dr pressade av ett signifikant kostnadstryck som fortsatter att 6ka in i det tredje kvartalet.
Underliggande tydlig resultatforbattring mot foregaende ar som innehéll stora statliga pandemistod.
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NYCKELTAL
3 man 3 man 6 man 6man| 12man 12 man
apr-jun  apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun  jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 21/22 2021
Nettoomsattning 1724 1124 3167 2 056 6172 5061
Organisk tillvaxt 47,2 % 40,7 % 48,1 % 2,4% 352 % 14,4 %
Operativt resultat ¥ 91 58 142 18 404 279
Operativ rérelsemarginal V) 53% 5,2 % 4,5% 0,9% 6,5 % 55%
Rorelseresultat, EBIT 67 43 93 -14 279 173
EBIT marginal 3,9% 3,8% 2,9% -0,7% 4,5 % 3,4%
Resultat efter finansiella poster 60 34 72 -38 243 133
Resultat efter skatt 49 18 55 -33 165 77
Resultat per aktie efter utspadning 1,02 0,38 1,13 -0,73 3,48 1,62
Avkastning sysselsatt kapital, exkl. goodwill 16,7 % 8,9 % 16,7 % 8,9 % 16,7 % 14,4 %

1) For avstamning av alternativa nyckeltal, definition av nyckeltal och ordlista, se sidorna 30-32.

Duni Group &r marknadsledande inom attraktiva, miljdanpassade och funktionella produkter fér dukning och take-away. Koncernen marknadsfér och saljer tva varuméarken, Duni och
BioPak, vilka finns representerade p& éver 40 marknader. Duni har cirka 2 200 anstéllda fordelat pa 21 lander, huvudkontor i Malmé och produktion i Sverige, Tyskland, Polen, Nya Zeeland
och Thailand. Duni &r noterat pa NASDAQ Stockholm under kortnamnet “DUNI”. ISIN —kod ar SE0000616716. Denna information &r sadan information som Duni AB ar skyldig att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 15 juli

2022 klockan 12.00 CET.
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Forsaljningsokning med 53 % i andra kvartalet
Viser nu en stark aterhamtning i HoReCa-branschen
efter att flertalet restriktioner slopats. Detta har direkt
lett till en forsaljningsaterhdamtning, dock med en viss
fordrojning da bland annat Tyskland bibehdll sina
restriktioner langre dn évriga lander. Alla regioner
vaxer under kvartalet dar region Central sticker ut
med en tillvaxt pa 77,8 % i fasta vaxelkurser.
Branschen utmanas just nu av personalbrist som pa
manga hall leder till begransade 6ppettider och
sittplatser.

Koncernens forséljning uppgick till 1 724 (1 124)
MSEK, vilket i fasta valutakurser motsvarar en
forsaljningsokning med 47,1 %. Forsaljningen jamfort
med andra kvartalet 2019 steg med 27 % i samma
valuta.

Affarsomrade Duni 6kade med 85 % i fasta
valutakurser jamfort med samma period foregdende
ar. Storst 6kning kommer fran hotell- och
restaurangbranschen dér Duni vaxer med 130 %, vilket
forklaras av lattade restriktioner som ger 6kade
volymer men dven genom prisdkningar.

Affarsomrade BioPak vaxte med 16 % och forklaras av
prisokningar samt viss tillvaxt. | samband med lattade
restriktioner dkar antalet event, fester och catering
vilket innebar att efterfragan pa koppar, glas och
bestick okar.

Forbattrat operativt resultat, trots
kostnadstryck

Det operativa resultatet for kvartalet visar en tydlig
forbattring mot samma period foregaende ar och
uppgick till 91 (58) MSEK. Det ar framst affarsomrade
Duni som bidrar till férbattringen, som 6kade sitt
operativa resultat till 71 (-3) MSEK. Affarsomrade
BioPaks operativa resultat minskade till 20 (62) MSEK.
Nedgangen drivs framst av 6kade lagerkostnader och

”Gladjande att se att branschen ar
tillbaka och darmed en stark
forsaljningsaterhamtning for Duni Group.”

hoga frakt- och energikostnader, vilka dnnu inte
kompenserats med prishéjningar.

Vi har fortsatt en god leveranssituation men
bruttomarginalen pressas av kostnadsokningar.
Kvartalets prishojningar uppgick till cirka 115 MSEK
men kompenserar inte fullt ut for det kraftiga
inflationstryck som nu slar igenom. Ytterligare
prisokningar har aviserats och vantas ge full effekt
fran januari 2023. Trots det oroliga geopolitiska laget,
med kraftig inflation som foljd, ser vi en normaliserad
efterfragan i niva med 2019.

Under kvartalet har vi pa styrelsens uppdrag tagit
vidare steg i processen att utvardera olika strategiska
alternativ for att optimera det langsiktiga vardet av
BioPak Pty Ltd och dess dotterbolag, “BioPak Group”.

Initiativ for en mer hallbar framtid

Vi fortsatter vart arbete mot vara tre hallbarhetsmal
och var vision om att bli fullt cirkuldra med nettonoll
koldioxidutslapp for scope 1 & 2, samt i linje med
science based targets for scope 3 till 2030. Under
kvartalet har vi bland annat slutfért rapporteringen till
UN Global Compact, som medlem i deras “Early
Adopter” program. Vi har dven sakerstallt
standardiserade storlekar pa ytteremballage vilket
mojliggor fler produkter per pall, effektivare
logistikkedja samt lagre klimatpaverkan. Dessutom har
vi utokat investeringen i solceller. Denna gang pa var
produktionsenhet i Bangkok, Thailand. Vi har dven
paborjat ett projekt for att mata var scope 3 paverkan,
vilket ar en viktig pusselbit for att na vara
hallbarhetsmal. Slutligen kan jag med gladje meddela
att 17 kollegor valt att bli hallbarhetsambassadorer.
Efter genomford utbildning kommer de att stédja och
motivera organisationen till ett an battre
hallbarhetsarbete.

Robert Dackeskog, VD och koncernchef, Duni Group.
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Detta ar Duni Group

Duni Group ar en ledande leverantor av
inspirerande koncept for dukning samt
attraktiva, kreativa och miljdanpassande
engangsartiklar for mat och dryck. | vart
erbjudande finns produkter av hog kvalitet,
exempelvis servetter, dukar, ljus och andra

bordsaccessoarer, men dven forpackningar
och foérpackningssystem till den vdaxande
take-away-marknaden.

Q_o
Alla foretagets koncept ska bidra till att - ;,?%
a]
skapa en forhojd upplevelse dar manniskor y
. .. . o
traffas for att njuta av mat och dryck ¥
tillsammans. Och de ska kunna gora det N
med gott samvete — miljomassig hallbarhet
och cirkulara alternativ ar sjalvklarheter i e g
erbjudandet.
Q Koncernen har 2 226 medarbetare i 21 ldnder. Huvudkontoret ligger i
D U N I l@ Malmo. Produktionen av mjukpapper for servetter och bordsdukar sker
It doesn't cost the earth i Sverige, medan konverteringen till fardiga produkter sker i Tyskland,
Polen, Thailand och Nya Zeeland. Forsaljningskontor finns i Australien,
Finland, Frankrike, Forenade Arabemiraten, Nederlanderna, Nya
Tva affarsomraden Zeeland, Polen, Ryssland, Schweiz, Singapore, Spanien, Storbritannien,
Verksamheten ar uppdelad i tva affarsomraden: Duni och Sverige, Thailand, Tjeckien, Tyskland, USA och Osterrike.

BioPak. Bada har fullt ansvar for sina vardekedjor.

Produkterna séljs genom en gemensam saljkar, dar Q Produktionsenheter QO Forsaljningskontor
regionerna stottar affarsomradena. Duni och BioPak

ansvarar for sina respektive varumarkesstrategier liksom

sin egen marknadskommunikation, produktutveckling och

innovation.

FINANSIELLA MAL
Rullande 12 manader, jul-jun 2021/2022

Nettoomsattning Utdelning 2021

6172 MSEK 0

Langsiktigt har styrelsen for avsikt att utdelningen ska
uppga till minst 40 % av resultatet efter skatt.

Omsattningstillvaxt Operativ rorelsemarginal
35,2 % 6,5 %
Duni Group har som mal att den genomsnittliga Malet ar att operativ rorelsemarginal for koncernen
organiska omsattningstillvaxten ska 6verstiga 5 % per ska uppga till minst 10 %. Lénsamheten ska 6ka
ar dver en konjunkturcykel. Utver detta utvarderar genom férsaljningstillvaxt, fortsatt fokus pa
koncernen I6pande férvarvsmajligheter for att na nya premiumprodu‘ktej' och fortsatta fbrbéttringar inom
tillvixtmarknader eller férstérka sin stéllning pa inkop och produktion.

existerande marknader.
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Tre hallbarhetsmal till 2030
St

Becoming circular at scale

Mal 2030: helt cirkular

verksamhet

e miljdinriktade material och
leverantorer

o effektiv drift

e relevanta l6sningar for
ateranvandning, atervinning
och kompostering

e ingen jungfrulig plast for
engangsprodukter

Aktiviteter under kvartalet

e Partner med Sweden Rock
Festival for plastreduktion
Partner med UNICEF i
Nederldnderna for projekt i
Elfenbenskusten
Engagemang i externa
workshops kring
flergangslosningar

Going net zero

Mal 2030: nollvision for
vaxthusgaser enligt GHG-
protokollet scope 1 och scope 2

forskningsbaserade mal som
godkanns, mats och
kommuniceras kvartalsvis,
inkluderar GHG-protokollet
scope 3

vi ska mata paverkan i hela var
vardekedja

transparent rapportering av
resultaten

Aktiviteter under kvartalet

Effektivisering och lagre
klimatavtryck genom ett projekt
for palloptimisering

Slutford installation av solpaneler
i Bramsche

Beslut att installera solpaneler i
Bangkok, Thailand

Uppstart av scope 3 projekt
Beslut att forbinda Duni Group till
“Science Based Targets”

Living the change

Mal 2030: en palitlig

hallbarhetsledare

e viska vara en engagerad
samarbetspartner for vara
nyckelintressenter

e viska vara en expert som andra
litar pa — med de erkant basta
miljosmarta lésningarna

e var kommunikation ska ha hog
grad av transparens, integritet
och 6ppenhet

Aktiviteter under kvartalet
17 hallbarhetsambassadorer
utsedda och utbildade
Medlem i “Charter of Diversity”
Rapportering slutférd som
UNGC Early Adopter-féretag
Nya hallbarhetssidor pa
samtliga externa websidor

Carbon intensity index scope 1 & 2 (ton CO, per ton egenproducerad produkt)

God utveckling under kvartalet
pa grund av byte till férnybar
elektricitet i fabriken i
Wolkenstein samt lagre
konsumtion av naturgas for
uppvarmning i Tyskland.

41

Utfall
jan-jun 2022

40 100

Mal 2025

Basar 2019
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Nettoomsattning

1 april - 30 juni

Nettoomsattningen 6kade med 600 MSEK till 1 724 (1 124) MSEK jamfért med samma period foregaende ar. |
fasta valutakurser motsvarar det en 6kning med 47,1 %. Under kvartalet har marknadens konsumtionsmonster
fortsatt att atervanda till att mer likna det som fanns fore pandemin. Restaurangbesdken 6kade signifikant i
kvartalet, i cateringbranschen och framst inom event syns en stark dterhamtning. Detta har inneburit en kraftfull
forsaljningsokning for affarsomrade Duni, vars portfolj fokuserar pa den sittande restauranggasten. Volatiliteten
i efterfragan tillsammans med tillfdlliga storningar i produktionsleden har i kvartalet satt press pa affédrsomrade
Dunis leveransférmaga och efterfragan mots inte fullt ut. Affarsomrade BioPaks forsaljningsvolym 6kade dven
den négot, trots att efterfrdgan pa take-away minskade i kvartalet. Okningen férklaras framst av en kontinuerlig
stark tillvaxt pa den Australienska marknaden och en fortsatt hog efterfragan pa hallbara forpackningslosningar.
Prishojningar inom bada affarsomradena starkte forsaljningen ytterligare i jamférelse mot féregaende ar.

1 januari - 30 juni

Nettoomsattningen 6kade med 1 111 MSEK till 3 167 (2 056) MSEK jamfért med samma period foregaende ar. |
fasta valutakurser motsvarar det en 6kning med 48,1 %. Arets forsta kvartal var fortfarande tydligt praglat av de
under vintern aterinforda restriktionerna for att stavja covid-19 pandemin. Motsvarande period féregaende ar
inneholl dock avsevart mer begransande restriktioner och forséljningen till kundsegmenten restaurang och
hotell forbattrades darmed jamforelsevis under arets forsta manader, dven om omsattningen var lagre an
historiska nivaer. Vid ingangen till det andra kvartalet var i princip samtliga for restaurangmarknaden viktiga
restriktioner lyfta, vilket skapat férutsattningarna for den forbattrade omsattningen. Férsaljningsdkningen mot
féregdende ar kommer framfor allt fran affarsomrade BioPak, fran forsaljning genom detaljhandel inom
affarsomrade Duni samt prishojningar inom bada affarsomradena.

NETTOOMSATTNING

3 man 3man % fasta 6 man 6man %fasta| 12man 12 man

apr-jun  apr-jun vaxel-| jan-jun  jan-jun vaxel- jul-jun  jan-dec

MSEK 2022 2021 kurser 2022 2021 kurser 21/22 2021
Duni 973 508 85,1 % 1774 909 88,7 % 3527 2 662
BioPak 751 616 15,8 % 1393 1147 16,0 % 2 645 2 399
Duni Group 1724 1124 47,1% 3167 2 056 48,1 % 6172 5061
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Resultat

1 april = 30 juni

Det operativa resultatet uppgick till 91 (58) MSEK med en operativ rorelsemarginal pa 5,3 % (5,2 %).
Bruttomarginalen uppgick till 16,4 % (17,2 %). Resultatet forbattrades jamfort med det andra kvartalet
foregdende ar och forklaringsparametrarna ar manga. Volymaterhamtningen i affarsomrade Duni innebar utover
hogre forsaljning en 6kad tackningsgrad av fasta kostnader i framforallt produktionen. Detta tillsammans med
viss tillvaxt i affairsomrade BioPak, prishdjningar och positiva valutaeffekter starker resultatet.

Det kraftiga inflationstryck som etablerade sig under hosten féregaende ar har fortsatt att 6ka for nastan
samtliga rorliga kostnader i kvartalet dar insatsmaterial, energipriser och logistiktjanster ligger pa patagligt hogre
nivaer an féregaende ar. Ytterligare kostnadsdkningar kan sparas till hbga hanteringskostnader for lager framst
inom BioPak, for att hantera marknads- och leveransvolatiliteten. Dartill var det statliga stodet lagre an i
jamforelseperioden och uppgick till 34 (64) MSEK. Som en féljd av att inflationstrycket fortsatt under det andra
kvartalet har ytterligare prishdjningar aviserats. Dessa kommer att implementeras under det tredje och fjarde
kvartalet for att na full effekt fran bérjan av nasta ar.

Verksamheten i Ryssland har avyttrats under kvartalet. Omstruktureringskostnaden for detta uppgick till 8,5
MSEK och redovisades i det forsta kvartalet. Under kvartalet har ytterligare 9,5 MSEK redovisats som
omstruktureringskostnad. Detta avser kostnader i samband med ett styrelsebeslut om att utvardera alternativ
for att optimera det langsiktiga vardet av BioPak-gruppen (verksamheten utanfor Europa). For ytterligare
information om detta se stycke ”Ovrig information om BioPak”.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 60 (34) MSEK. Resultat efter skatt uppgick till 49 (18) MSEK.

1 januari - 30 juni

Det operativa resultatet uppgick till 142 (18) MSEK med en operativ rorelsemarginal pa 4,5 % (0,9 %).
Bruttomarginalen uppgick till 17,5 % (14,5 %). | linje med andra kvartalet forbattrades det forsta halvarets
resultat och paverkades positivt framst av signifikanta 6kningar i forsaljning som en foljd av lattade och senare
lyfta restriktioner samt medféljande marginalforstarkning pa grund av forbéattrad skalekonomi och prishojningar.
Negativ paverkan foljer aven det andra kvartalets monster med hogt inflationstryck, 6kade kostnader for
marknadsaktiviteter samt lagre stodpengar. Statligt stod ingar i 6vriga intakter och uppgick till 34 (97) MSEK.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 72 (-38) MSEK. Resultat efter skatt uppgick till 55 (-33) MSEK.

OPERATIVT RESULTAT

3 man 3 man 3 man 6 man 6 man 6man| 12man 12man

apr-jun  apr-jun  apr-jun| jan-jun  jan-jun  jan-jun jul-jun  jan-dec

MSEK 2022 2022Y 2021 2022 20221 2021 21/22 2021
Duni 71 66 -3 91 85 -87 272 93
BioPak 20 18 62 51 47 104 132 186
Duni Group 91 84 58 142 131 18 404 279

1) Redovisat operativt resultat 2022 omréknat till 2021 ars valutakurser.
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Affarsomrade Duni

Affarsomrade Duni star for det som koncernen traditionellt forknippas med sa som
innovativa losningar for det dukade bordet, i huvudsak servetter, dukar och ljus.
Produkter och tjanster saljs under varumarket Duni. Kunderna finns framst inom hotell
och restaurang, den sa kallade HoReCa-marknaden, dar forsaljningen till stor del gar via
grossister. Aven detaljhandeln och olika typer av fackhandel &r viktiga kundgrupper.
Inom premiumsegmentet for servetter och dukar har affarsomradet en
marknadsledande position i Europa. Affarsomradet svarade for cirka 56 % (44 %) av
koncernens nettoomsattning under perioden 1 januari — 30 juni 2022.

Nettoomsattning

973

Nettoomsdttningen uppgick till
973 (508) MSEK.

Nettoomsattning

1774

Nettoomsattningen uppgick till
1774 (909) MSEK.

1 APRIL - 30 JUNI

Operativt resultat

71

Det operativa resultatet
uppgick till 71 (-3) MSEK.

1 JANUARI - 30 JUNI

Operativt resultat

91

Det operativa resultatet

uppgick till 91 (-87) MSEK.

Operativ rorelsemarginal

7,3 %

Den operativa
rorelsemarginalen uppgick till
7,3 % (-0,7 %).

Operativ rérelsemarginal

5,2 %

Den operativa
rorelsemarginalen uppgick till
5,2 % (-9,5 %).
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Affarsomrade Duni

Nettoomsattning

Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 973 (508) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en
forsaljiningsokning pa 85,1 %. For halvaret uppgick nettoomsattningen till 1 774 (909) MSEK, vilket motsvarar en
forsaljningsokning pa 88,7 % i fasta vaxelkurser. Under arets forsta halva har affarsomradet sett en signifikant
okning i omsattning relativt samma period foregaende ar och nédrmar sig i andra kvartalet historiska
forsaljningsnivaer. Restriktioner for att stavja covid-19 pandemin har haft en stor paverkan pa verksamheten de
senaste tva aren. Restriktionslattnaderna i Europa i det forsta kvartalet foljt av i princip helt havda restriktioner i
det andra kvartalet ligger bakom den tydliga aterhamtningen. Forsaljningsdkningen ses i samtliga lander for
samtliga produktgrupper. Da detaljhandeln inte paverkats i samma utstrackning och ett flertal kundkontrakt
sakrats har omsattningen okat for halvaret mot saval jamforelseperioden som mot historiska nivaer.

Vidare starks omsattningen av prishéjningar som implementerats i slutet av féregdende ar och under perioden.
Da inflationstrycket ar fortsatt hogt har ytterligare prishojningar aviserats vilka kommer att implementeras under
andra halvaret med full effekt fran borjan av nastan ar.

Resultat

Det operativa resultatet i kvartalet uppgick till 71 (-3) MSEK och den operativa rorelsemarginalen till 7,3 % (-0,7
%). For halvaret uppgick det operativa resultatet till 91 (-87) MSEK och den operativa rorselmarginalen till

5,2 % (-9,5 %). Resultatet 6kade med cirka 180 MSEK for perioden, huvudsakligen som en féljd av den kraftiga
volymaterhamtningen jamfort med foregaende ar. Affarsomradets vertikala integrering innebar att en stor andel
fasta kostnader inte absorberas vid ldgre volymer men nar nu volymerna gradvis normaliseras uppstar en stark
operationell havstang. | princip samtliga insatsvaror och energislag har haft ett fortsatt hogt uppatgaende
kostnadstryck vilket satt stor press pa marginalerna. Utover kostnadstrycket har kvartalet pavisat en utmaning i
ramaterialforsorjning samt kapacitetsbrist i logistikkedjan. De under foregaende ar och i perioden
implementerade prishdjningarna bidrar positivt i 6kande grad och kompenserar till stor del for
kostnadsokningarna.

Statliga stod uppgick till 33 MSEK vilket ska jamforas med att det ingick 63 MSEK i statliga stod i
jamforelseperioden.

CARTAL NETTOOMSATTNING oM KVARTAL OPERATIVT RESULTAT R1oM
1200 4 000 150 300
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400 3 000 100 200
0 100

600 2000 0
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FORSALINING RULLANDE 12 MANADER (R12M), MSEK OPERATIVT RESULTAT RULLANDE 12 MANADER (R12M), MSEK
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Affarsomrade BioPak

Affarsomrade BioPak erbjuder miljdanpassade koncept for maltidsférpackningar och
serveringsprodukter for exempelvis take-away, farsk fardigmat och catering av olika slag.
Kunderna dr huvudsakligen olika typer av restauranger med take-away-koncept samt
foretag som ar verksamma inom halso- och omvardnadssektorn. Aven butiker och andra
matproducenter ar stora kundgrupper. Produkter och tjanster inom affarsomradet saljs
bade under varumarket Duni och BioPak men malet ar att affarsomradet i huvudsak
representerar varumarket BioPak. Affairsomradet har en marknadsledande position i

Australien. Affarsomradet svarade for cirka 44 % (56 %) av koncernens nettoomsattning
under perioden 1 januari — 30 juni 2022.

1 APRIL - 30 JUNI

Nettoomsattning

/51

Nettoomsdttningen uppgick till

751 (616) MSEK.

Operativt resultat

20

Det operativa resultatet

uppgick till 20 (62) MSEK.

1 JANUARI - 30 JUNI

Operativ rorelsemarginal

2,7 %

Den operativa
rorelsemarginalen uppgick till
2,7 % (10,0 %).

Nettoomsattning

1393

Nettoomsattningen uppgick till

1393 (1 147) MSEK.

Operativt resultat
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Affarsomrade BioPak

Nettoomsattning

Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 751 (616) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en
forsaljningsokning pa 15,8 %. For halvaret uppgick nettoomsattningen till 1 393 (1 147) MSEK, vilket motsvarar
en forsaljningsokning pa 16,0 % i fasta vaxelkurser. Restriktionerna under pandemin har framst riktats mot
bordsservering, vilket inneburit en 6kad efterfragan pa take-away. Det férandrade konsumtionsmonstret var
starkare i jamforelseperioden dn under forsta halvaret i ar vilket begransat tillvaxten. Den underliggande trenden
med en stark efterfragan pa miljdanpassade produkter har varit fortsatt tydlig och ar en stark tillvaxtfaktor for
affédrsomradet. Inom produktportféljen syns i andra kvartalet ett skifte fran take-away till serveringsprodukter,
vilka tidigare varit negativt paverkade av de restriktioner som begransat sociala tillstélliningar. Under foregaende
ar skapade den hoga efterfragan tillsammans med storningar i leverantorskedjan en for affarsomradet relativt
lag leveransprecision. Genom satsningar pa bland annat 6kade sakerhetslager uppnas i perioden en férbattrad
leveranssakerhet och med det hogre forsaljning. Vidare bidrar prishdjningar som implementerats under
féregdende ar och under det forsta kvartalet till den hogre forséljningen.

Resultat

Det operativa resultatet i kvartalet uppgick till 20 (62) MSEK och den operativa rorelsemarginalen till 2,7 %

(10,0 %). For halvaret uppgick det operativa resultatet till 51 (104) MSEK och den operativa rérelsemarginalen till
3,7 % (9,1 %). Som en foljd av bristande containerkapacitet fran Asien har marknadspriset pa sjofrakt signifikant
dkat kostnaderna inom affirsomrade BioPak det senaste dret. Aven utvecklingen pa rdmaterial och energi driver
upp kostnaderna, likasa gor inflationstrycket inom logistiktjanster. Satsningen pa 6kad leveransprecision har
inneburit en 6kning i lagerhallningskostnader. Med en mer 6ppen marknad har rese- och
marknadsforingsaktiviteter tagit fart vilket innebar mer normaliserade indirekt kostnader, vilket &r en 6kning
jamfort med samma period féregaende ar. Implementerade prishdjningar starker resultatet och som en féljd av
det fortsatta inflationstrycket har ytterligare prishéjningar aviserats, med implementation under det tredje och
fjarde kvartalet.

A OPERATIVT RESULTAT
KVARTAL NETTOOMSATTNING R12M  KVARTAL R12M
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Ovrig information om BioPak

Som tidigare kommunicerats har styrelsen tagit beslut om att utvdrdera olika strategiska alternativ for att
optimera det langsiktiga vardet av BioPak Pty Ltd och dess dotterbolag, ”BioPak Group”.

BioPak Group utgor cirka 50 % av affarsomrade BioPak och bestar av det australiensiska moderbolaget BioPak
Pty Ltd och dess dotterbolag i Australien, Nya Zeeland, Singapore och Storbritannien. Omsattningen for den har
delen av verksamheten uppgick under 2021 till cirka 1 200 MSEK med en operativ rérelsemarginal strax under
10 %.

Som en del av ett strategiskt inriktningsbeslut, har en process inletts for att utse kommersiella radgivare for att
bedoma utsikterna for en potentiell framtida marknadsnotering av BioPak Pty Ltd pa Australian Securities
Exchange (ASX), samtidigt som man fortsatt undersoker mojligheterna for andra strategiska alternativ som anses
attraktiva for aktiedgarna och BioPak Group, sa som privata kapitalinvesteringar. Samtliga strategiska alternativ
kan innefatta avyttring av del av befintligt aktieinnehav i BioPak Pty Ltd och utvarderas inom ramen for
sakerstallande att BioPak Group fortsatter att konsolideras inom Duni Group.

En oberoende radgivare, Luminis Partners, har anlitats for att kontinuerligt bevaka marknadsforhallandena och
samtidigt arbeta for att optimera det langsiktiga vardet med hansyn tagen till verksamhetens fulla potential och
radande marknadsforhallanden. Duni Group avser att aterkomma med en uppdatering néar det finns ytterligare
information att kommunicera.

Upparbetade kostnader for det strategiska arbetet uppgar i kvartalet till cirka 9,5 MSEK och har redovisats under
omstruktureringskostnader och paverkar darmed inte det operativa resultatet.
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Finansiell dversikt

Kassaflode och finansiering

Koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -311 (-175) MSEK for perioden 1 januari — 30
juni. Kundfordringarna uppgick till 1 074 (717) MSEK, leverantorsskulderna till 586 (400) MSEK och lagervardet
till 1 483 (920) MSEK. Lagervardet har drivits upp av okade kostnader for insatsvaror men aven under aret ocksa
ett Okat antal lagerdagar. Ett hogre sdkerhetslager reflekterar i viss man svarighet i planering med hog volatilitet
och langa ledtider men &r ett beslut i att sdkerstélla en hog leveransférmaga till kund i volatila tider. Detta har
medfort en 6kad lagerhallningskostnad som varit signifikant i det andra kvartalet.

Kassaflodet inklusive investeringsverksamheten uppgick till -380 (-199) MSEK. Periodens nettoinvesteringar
uppgick till 44 (38) MSEK. Avskrivningarna for perioden uppgick till 140 (135) MSEK, varav avskrivningar pa
nyttjanderattstillgangar uppgick till 38 (31) MSEK.

Koncernens rantebdrande nettoskuld per den 30 juni 2022 uppgick till 1 750 MSEK. Den 30 juni 2021 uppgick
den réntebarande nettoskulden till 1 516 MSEK. Vid arsskiftet redovisades lanefaciliteten som kortfristig. Under
det forsta kvartalet har en hallbarhetslankad lanefacilitet signerats med ett totalt belopp om 180 MEUR och
under det andra kvartalet signerades ytterligare en hallbarhetslankad lanefacilitet med ett totalt belopp om 25
MEUR. Darmed redovisas lanen aterigen som langfristiga.

Finansnetto
Finansnettot for perioden 1 januari — 30 juni uppgick till -21 (-24) MSEK. Resultat fran andelar i intressebolag
uppgick till -2,6 (0) MSEK.

Skatter

For perioden 1 januari — 30 juni uppgick den totala redovisade skattekostnaden till 17 MSEK. F6r samma period
foregdende ar redovisades en skatteintakt pad 5 MSEK. Detta ger en effektiv skattesats om -23,8 % (12,1 %). Arets
redovisade skatt innehaller justeringar och engangseffekter fran féregaende ar pa -1,8 (1,2) MSEK.

Resultat per aktie
Arets resultat per aktie fore respektive efter utspadning uppgick till 1,13 (-0,73) SEK.

Aktien
Per den 30 juni 2022 uppgick aktiekapitalet till 58 748 790 kronor och bestod av 46 999 032 stycken utestdende
stamaktier. Kvotvardet pa aktierna ar 1,25 kronor per aktie.

Aktieagare
Duni AB (publ) ar noterat pa NASDAQ Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta aktiedgarna ar Mellby
Gard AB (29,99 %), Polaris Capital Management LLC (10,14 %) och Nordea Investment Funds (9,13 %).

Personal

Den 30 juni 2022 uppgick antalet anstallda till 2 226 (2 195). Av antalet anstéllda ar 882 (896) personer
sysselsatta inom produktionen. Duni Groups produktionsanldggningar ar beldgna i Bramsche och Wolkenstein i
Tyskland, Poznan i Polen, Bengtsfors i Sverige, Bangkok i Thailand samt Auckland i Nya Zeeland.

Forvarv
Inga forvarv gjordes under perioden.
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Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Avyttringar

Rysslands invasion av Ukraina medférde ett forsamrat geopolitiskt lage. Koncernen bevakar noggrant
utvecklingen och foljer alla dlagda sanktioner. Osdkerheten ar stor och det ar i dagslaget svart att bedoma
konsekvenserna och de langsiktiga effekterna for koncernen pa grund av detta. | nuldget ar den direkta paverkan
begransad. Inga insatsmaterial och ingen import kommer fran dessa tva lander. Det marks dock vissa indirekta
effekter i form av att de hogre energipriserna gjort att den allménna tillgangen pa tissue minskat och darmed har
tissuepriserna stigit.

Duni Group hade vid ingdngen av aret ett forséljningsbolag med 17 anstéllda i Moskva, Ryssland. Forséljningen
darifran utgjorde mindre &n en procent av koncernens omsattning. | april avyttrades bolaget till den lokala
ledningen och Duni RUS LLC ar darmed inte langre ett dotterbolag till Duni AB. Kostnaden for denna avyttring
uppgar till 8,5 MSEK och &r en del av omstruktureringskostnaden i det forsta kvartalet. Det avser framst
nedskrivning av lager och kundfordringar. Koncernen har ingen verksamhet eller anstéllda i Ukraina.

Riskfaktorer for Duni Group
Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka koncernens verksamhet saval kopplat till affarsmassiga risker
som finansiella.

Affarsmassiga risker

De affarsmadssiga riskerna delas in i strategiska risker och omvarldsrisker, operationella risker och
hallbarhetsrisker. Dessa risker paverkar bland annat bolagets affarsmodell och langsiktiga strategiska planering.
De kan leda till en negativ paverkan pa resultatet eller koncernens anseende.

Strategiska- och omvarldsrisker avser risker och externa faktorer som har en paverkan pa bolagets verksamhet
och marknadsposition. Styrelsen och ledningen tar fram strategier for att hantera dessa risker vilket sker genom
strategimoten. Har ingar risker kopplat till forvary, leverantorer, regler och lagar. Omvarldsfaktorer som ocksa
kan paverka verksamheten &r ravarupriser, transportkostnader, lokala restriktioner till féljd av en pandemi,
forsamrad konjunktur samt forandringar i marknadens efterfragan och skatter. Handelser som skulle kunna leda
till farre antal restaurangbesok, minskad efterfragan och 6kad priskonkurrens, paverkar volymer och
bruttomarginaler bland annat genom 6kade rabatter och kundbonusar. Utvecklingen av ett varierat och
attraktivt sortiment ar viktigt for att koncernen ska uppna en god forsaljnings- och resultatutveckling.

Operationella risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och kan avse produktionsavbrott, IT-
haverier, brand eller andra risker pa grund av otillrdckliga processer eller handhavandefel. Denna typ av risker
kan bolaget i manga fall sjalv kontrollera.

Hallbarhetsrisker omfattar bland annat miljérisker, manskliga rattigheter och antikorruption. Har ingar aven
risker som att inte kunna halla jamna steg med omvarldens krav kring materialutveckling och rapportering eller
legala krav. Dessa risker hanteras genom aktivt forebyggande atgarder. Bolaget har dven aktiviteter och
kontrollmekanismer for att motverka dem, till exempel genom revisioner av leverantorer enligt Code of Conduct.
For att lasa mer om bolagets omfattande hallbarhetsarbete, se Ars- och Hallbarhetsredovisning 2021.

Finansiella risker

Koncernens finansforvaltning och dess hantering av finansiella risker regleras av en finanspolicy antagen av
styrelsen. Koncernen delar in de finansiella riskerna i valutarisker, ranterisker, kreditrisker, finansierings- och
likviditetsrisker. Dessa risker kontrolleras i en 6vergripande riskhanteringspolicy som fokuserar pa
oforutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat. Riskerna i koncernen ar i allt vdsentligt dven hanforliga till
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moderbolaget. Koncernens hantering av finansiella risker beskrivs ndrmare i Ars- och Hallbarhetsredovisning
2021.

Koncernens eventualforpliktelser har sedan arsskiftet 6kat med 22 MSEK till 78 (56) MSEK.

Risker avseende covid-19

Covid-19 pandemin har paverkat koncernen kraftigt. De samhallsrestriktioner som inforts for att hindra
smittspridningen har lett till att myndigheter begransat méanniskors rorlighet. Affarsomrade Duni saljer sina
produkter framst inom HoReCa-sektorn. Hotell-, restaurang- och cateringverksamheterna ar alla hart drabbade.
De har tvingats bedriva sin verksamhet med kraftiga begréansningar, om de ens tillatits att halla 6ppet. Under
hela pandemin har marknaden varit volatil och graden pa restriktionerna har varierat mellan kvartalen. Det har
pavisats en tydlig korrelation mellan forsaljning och graden av restriktioner. Affarsomrade Duni har en vertikal
integration, ett eget pappersbruk och egna konverteringsfabriker som tillverkar servetter och dukar.
Volymminskningen leder till att fasta kostnader inte absorberas fullt ut och resultatet paverkas darmed annu
mer negativt. Affarsomrade BioPak erbjuder miljéanpassade koncept for maltidsforpackningar och
serveringsprodukter for exempelvis take-away. De har ingen egen produktion utan képer in sina produkter
framst fran Kina och Europa. Manga restauranger har fatt stalla om sin verksamhet och erbjuder mer take-away
an tidigare vilket under pandemin har paverkat affarsomrade BioPak positivt. Det finns en viss osdkerhet kring
pandemins mer langsiktiga effekter sa som beteendemonster géllande affarsresor, event och catering samt
andra marknadsforutsattningar.

Transaktioner med nirstaende parter
Inga vasentliga transaktioner med néarstaende parter har gt rum under det andra kvartalet 2022.

Vasentliga handelser under perioden
Inga vasentliga handelser har dgt rum under perioden.

Vasentliga hiandelser efter den 30 juni
Inga vasentliga handelser har gt rum efter balansdagen.

Delarsrapporter

Kvartal Il 27 oktober, 2022
Kvartal IV 14 februari, 2023
Styrelsen

Vid arsstamman den 17 maj 2022 omvaldes Morten Falkenberg, Thomas Gustafsson, Sven Knutsson, Pauline
Lindwall och Pia Marions till styrelseledaméter. Arsstimman valde Thomas Gustafsson till styrelseordférande.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 701 (449) MSEK for perioden 1 januari - 30 juni. Resultat efter finansiella poster
uppgick till -38 (-7) MSEK. Den réntebadrande nettoskulden uppgick till -292 (-381) MSEK, varav en nettofordran
om 1892 (1 692) MSEK hérror sig till dotterbolag. Nettoinvesteringarna uppgick till 9 (10) MSEK och
avskrivningarna till 11 (10) MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer samt arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som redogors for i arsredovisningen per 2021-12-31 har tillampats.
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Informationen i rapporten
Duni AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnas for offentliggérande den 15 juli kl. 12.00.

Fredagen den 15 juni klockan 14.00 presenteras rapporten via en telefonkonferens som ocksa kan féljas via
webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08-505 583 50. For att folja presentationen via

webben anvand nedan lank:

https://onlinexperiences.com/Launch/QReg/ShowUUID=264A4DA8-8D5F-4D51-9EC3-502FB668C59C

Denna rapport har uppréattats i bade en svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tva ska
den svenska versionen gélla. Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Rapport fran styrelse och VD
Styrelsen och verkstallande direktoren intygar att denna rapport ger en rattvisande bild av koncernens

finansiella stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Malmé, 15 juli 2022

Thomas Gustafsson, styrelseordférande

Morten Falkenberg, styrelseledamot Sven Knutsson, styrelseledamot
Pauline Lindwall, styrelseledamot Pia Marions, styrelseledamot
David Green, arbetstagarrepresentant LO Maria Fredholm, arbetstagarrepresentant PTK

Robert Dackeskog, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Robert Dackeskog, VD och koncernchef, 040-10 62 00
Magnus Carlsson, Finanschef, 040-10 62 00

Helena Haglund, Koncernredovisningschef, 0734-19 63 04

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00
www.dunigroup.se
Organisationsnummer: 556536-7488
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Finansiella rapporter

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
MSEK (Not 1) 2022 2021 2022 2021 21/22 2021
Intakter 1724 1124 3167 2 056 6172 5061
Kostnad for salda varor -1441 -930 -2 613 -1758 -4.988 -4133
Bruttoresultat 283 194 554 298 1185 928
Forsaljningskostnader -145 -127 -294 -244 -555 -505
Administrationskostnader -97 -67 -175 -126 -319 -271
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 0 0 0 -1 -1
Ovriga rorelseintakter 43 64 47 97 83 133
Ovriga rérelsekostnader -17 -21 -39 -39 -113 -112
Rorelseresultat 67 43 93 -14 279 173
Finansiella intakter 9 1 10 1 12 2
Finansiella kostnader -14 -9 -29 -25 -44 -40
Resultat fran andelar i intresseforetag -2 - -3 - -4 -2
Finansiella poster netto -7 -8 -21 -24 -36 -39
Resultat efter finansiella poster 60 34 72 -38 243 133
Inkomstskatt -11 -16 -17 5 -78 -56
Periodens resultat 49 18 55 -33 165 77
Periodens resultat hanforligt till:
- Moderbolagets aktiedgare 48 18 53 -34 164 76
- Innehav utan bestammande inflytande 1 0 1 1 2 1
Resultat per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare:
Fore och efter utspadning (SEK) 1,02 0,38 1,13 -0,73 3,48 1,62
Genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspadning ("000) 46 999 46 999 46 999 46 999 46 999 46 999
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

3 man 3man 6 man 6man| 12man 12 man
apr-jun  apr-jun| jan-jun jan-jun| jul-jun jan-dec
MSEK (Not 1) 2022 2021 2022 2021 21/22 2021

Periodens resultat 49 18 55 -33 165 77

Ovrigt totalresultat:

Poster som inte ska aterforas i
resultatrakningen:

Omvardering av nettopensionsforpliktelsen*® 32 -3 56 18 63 24

Summa 32 -3 56 18 63 24

Poster som senare kan aterforas i
resultatrakningen:

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning

av utldndska verksamheter -2 -19 48 2 61 14
Kassaflodessdkring 8 1 16 2 18 4
Summa 5 -18 64 4 78 18
Periodens 6vriga totalresultat, netto efter skatt 37 221 120 21 141 43
Periodens summa totalresultat 86 -3 175 -12 307 120
- Varav innehav utan bestdmmande inflytande 3 -6 6 -4 8 )

*Nettopensionsforpliktelsen raknas om varje kvartal da rantorna varierar beroende pa marknadssituationen, en lagre ranta ger en hogre kostnad i
totalresultatet samt en hogre pensionsskuld medan en hogre ranta ger en lagre kostnad i totalresultatet och en lagre pensionsskuld an foregaende
kvartal.
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KONCERNENS KVARTALSVISA RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

MSEK 2022 2021 2020

apr- jan-| okt- jul- apr- jan- okt- jul-
Kvartal jun mar| dec sep jun mar dec sep
Intdkter 1724 1443| 1552 1453 1124 932| 1181 1251
Kostnad for sdlda varor -1441 -1172(-1258 -1117 -930 -828| -968 -973
Bruttoresultat 283 271 294 337 194 104 213 278
Forsaljningskostnader -145  -148( -136  -125  -127  -117| -118 @ -121
Administrationskostnader -97 -78 -80 -64 -67 -59 -65 -68
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 0 -1 0 0 0 -2 0
Ovriga rorelseintakter 43 4 28 8 64 35 54 12
Ovriga rérelsekostnader -17 -22 -54 -20 -21 -19 -22 -19
Rorelseresultat 67 26 51 135 43 -56 59 82
Finansiella intakter 9 1 1 0 1 0 0 0
Finansiella kostnader -14 -15 -7 -7 -9 -16 -13 -13
Resultat fran andelar i intresseforetag -2 -1 -1 -1 - - - -
Finansiella poster netto -7 -14 -8 -7 -8 -16 -12 -13
Resultat efter finansiella poster 60 12 43 128 34 -72 47 69
Inkomstskatt -11 -6 -34 -27 -16 21 -12 -21
Periodens resultat 49 6 9 102 18 -51 35 48
Resultat hanforligt till:
- Moderbolagets aktiedgare 48 5 9 102 18 -52 35 48
- Innehav utan bestammande inflytande 1 1 0 0 0 1 0 0
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

30 juni 31 december 30 juni
MSEK 2022 2021 2021
TILLGANGAR
Goodwill 2 060 2 010 2 020
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 329 344 381
Materiella anlaggningstillgangar 1119 1124 1150
Finansiella anlaggningstillgangar 194 184 131
Summa anlaggningstillgangar 3703 3662 3682
Varulager 1483 1253 920
Kundfordringar 1074 860 717
Ovriga fordringar 299 225 308
Likvida medel 287 396 360
Summa omsattningstillgangar 3143 2734 2 305
SUMMA TILLGANGAR 6 846 6 396 5987
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2 863 2714 2615
Langfristiga finansiella skulder 1566 159 1279
Ovriga langfristiga skulder 600 648 629
Summa langfristiga skulder 2167 807 1908
Leverantorsskulder 586 723 400
Kortfristiga finansiella skulder 391 1455 417
Ovriga kortfristiga skulder 839 697 646
Summa kortfristiga skulder 1816 2874 1464
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 846 6 396 5987
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktie- Ovrigt Reserver! Balanserad|Summa eget| Innehav utan Summa
kapital tillskjutet vinst inkl. kapital, | bestdmmande eget
kapital periodens MB:s inflytande kapital

MSEK resultat| aktiedgare
Ingdende balans
1 januari 2021 59 1681 82 719 2541 87 2628
Periodens resultat - - - -34 -34 1 -33
Periodens 6vriga totalresultat,
netto efter skatt - - 8 18 26 -5 21
Periodens summa totalresultat - - 8 -16 -8 -4 -12
Omvardering skuld till
minoriteten - - - 0 0 - 0
Ingaende balans
1juli2021 59 1681 91 702 2532 83 2615
Periodens resultat - - - 110 110 0 110
Periodens 6vriga totalresultat,
netto efter skatt - - 13 7 19 2 21
Periodens summa totalresultat - - 13 117 130 2 132
Omvardering skuld till
minoriteten - - - -33 -33 - -33
Ingdende balans
1 januari 2021 59 1681 103 786 2630 85 2714
Periodens resultat - - - 53 53 1 55
Periodens 6vriga totalresultat,
netto efter skatt - - 60 56 116 4 120
Periodens summa totalresultat 0 0 60 110 169 6 175
Omvardering skuld till
minoriteten = = = -26 -26 = -26
Utgdende balans
30 juni 2022 59 1681 163 870 2772 91 2 863

1) Av de totala reserverna avser 13 MSEK en verkligt varde-reserv och bestar av omvérdering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det
omvérderade beloppet antogs som anskaffningsvarde i enlighet med 6vergangsreglerna i IFRS 1 och har dérefter inte forandrats.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

6 man 6 man

jan-jun jan-jun
MSEK 2022 2021
Den l6pande verksamheten
Redovisat rorelseresultat 93 -14
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet etc 79 103
Erlagd rénta och skatt -57 -88
Forandring av rorelsekapitalet -426 -177
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -311 -175
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -44 -24
Avyttring av anlaggningstillgangar 0 0
Forvarv av dotterbolag 23 0
Forvarv av intressebolag -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -69 -24
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan" 225 223
Amortering av skulder? - -
Nettoforandring checkrakningskredit och 6vriga finansiella skulder 80 4
Nettoforandring av leasingskuld -40 -33
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 265 194
Periodens kassaflode -114 -5
Likvida medel vid periodens ingang 396 364
Valutakursdifferenser i likvida medel 5 0
Likvida medel vid periodens utgang 287 360

1) Upptagna lan och amorteringar inom den faststéllda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det avser 1&n med 16ptid éverstigande 3 manader i

enlighet med IAS 7.
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NYCKELTAL | SAMMANDRAG

6 man 6 man

jan-jun jan-jun

2022 2021

Nettoomsattning, MSEK 3167 2 056
Bruttoresultat, MSEK 554 298
Operativt resultat, MSEK 142 18
Operativt EBITDA, MSEK 251 122
Rorelseresultat, EBIT, MSEK 93 -14
EBITDA, MSEK 233 122
Réantebdrande nettoskuld, MSEK 1750 1516
Antal anstéllda 2226 2195
Forsaljningstillvaxt 54,0 % -0,6 %
Organisk tillvaxt 48,1 % 2,4 %
Bruttomarginal 17,5 % 14,5 %
Operativ rorelsemarginal 4,5% 0,9%
Operativ EBITDA marginal 7,9 % 5,9 %
EBIT marginal 2,9% -0,7 %
EBITDA marginal 7,4 % 5,9%
Avkastning pa eget kapital 1,9 % -1,3%
Avkastning péa sysselsatt kapital? 9,0 % 4,4 %
Avkastning pé sysselsatt kapital exklusive goodwillV 16,7 % 8,9 %
Rantebadrande nettoskuld i férhallande till eget kapital 61,1 % 58,0%
Rantebirande nettoskuld i férhallande till operativ EBITDAY 2,84 3,86

1) Berdknat p& de senaste tolv manaderna och operativt resultat.

Alternativa nyckeltal beskrivs i definitioner. Fér avstdmning av dessa, se not 5.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

MSEK 3 man 3 man 6 man 6 man

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
(Not 1) 2022 2021 2022 2021
Intdkter 389 248 701 449
Kostnad for salda varor -374 -216 -684 -407
Bruttoresultat 15 32 7 42
Forsaljningskostnader -30 -29 -56 -53
Administrationskostnader -71 -45 -124 -86
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 0 -1 -1
Ovriga rorelseintakter 76 60 143 115
Ovriga rorelsekostnader -10 -9 -20 -17
Rorelseresultat -21 8 -41 0
Intdkter fran andelar i koncernforetag 12 3 12 3
Finansiella intakter 12 6 23 12
Finansiella kostnader -14 -7 -32 -22
Finansiella poster netto 10 2 3 -7
Resultat efter finansiella poster -10 10 -38 -7
Inkomstskatt 1 -2 7 1
Periodens resultat -9 8 -32 -6
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET

3mén 3mén 6 mén 6 m_én

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
MSEK 2022 2021 2022 2021
Periodens resultat -9 8 -32 -6
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Kassaflodessdkring 5 6 5 -1
Summa 5 6 5 -1
Periodens ovriga totalresultat, netto efter skatt 6 -1
Periodens summa totalresultat -4 14 -26 -7
- Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -4 14 -26 -7

1) Moderbolaget har inga poster som ”inte ska &terforas i resultatrdkningen”.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

30juni 31 december 30juni
MSEK 2022 2021 2021
Goodwill 0 0 0
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 52 53 58
Summa immateriella anldggningstillgangar 52 53 58
Materiella anldggningstillgangar 24 25 24
Finansiella anlaggningstillgangar 3669 3340 3285
Summa anlédggningstillgangar 3745 3418 3367
Varulager 139 128 91
Kundfordringar 160 114 114
Ovriga fordringar 490 330 276
Kassa och bank 184 285 263
Summa omséattningstillgangar 974 857 744
SUMMA TILLGANGAR 4719 4275 4111
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet eget kapital 83 83 85
Fritt eget kapital 1904 1929 1855
Summa eget kapital 1987 2013 1940
Avsattningar 108 98 97
Langfristiga finansiella skulder 1425 - 1113
Ovriga langfristiga skulder 1 0 0
Summa langfristiga skulder 1426 0 1113
Leverantorsskulder 67 82 56
Kortfristiga finansiella skulder 278 1431 385
Ovriga kortfristiga skulder 852 651 521
Summa kortfristiga skulder 1197 2164 961
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 4719 4275 4111
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Noter

Not 1 e Redovisnings- och varderingsprinciper

Duni tillampar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkanda International Financial Reporting Standards (IFRS).
Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU och dartill foljande hanvisning till 9 kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r samma som i arsredovisningen per 2021-12-31,
med tilldgg att andelar i intresseféretag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden i moderbolaget. Koncernen
har mottagit statliga stod avseende korttidspermitteringar och stod for fasta kostnader. Dessa har bokforts som
intakt i posten 6vriga rorelseintakter.

Not 2 ¢ Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen har derivatinstrument varderade till verkligt varde samt for sakringsandamal som ar klassificerade i
niva 2. Derivati niva 2 bestar av valutaterminer och réanteswappar och anvands for sakringsandamal.
Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad.
Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara yieldkurvor.
Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Den séljoption som &r
utstalld till minoritetsdgarna i BioPak Pty Ltd vid forvarvstidpunkten &r klassificerad i niva 3, dar varderingen till
stor del gérs med hjélp av icke observerbara marknadsdata sa som diskonteringsranta och framtida kassafloden.
Inga finansiella tillgangar och skulder har flyttats mellan varderingskategorierna. Varderingsteknikerna ar
oférandrade under aret. Som narmare beskrivs i arsredovisningen per 2021-12-31 utgors de finansiella
tillgdngarna och skulderna av poster med korta l6ptider. Det verkliga vardet bedoms darfor i allt vasentligt
dverensstamma med det bokfdérda vardet.

Not 3 e Segmentrapportering

Det hogsta verkstallande och beslutsfattande organet ar koncernledningen, som fattar beslut om
resursfordelningen inom koncernen och som utvarderar verksamhetens resultat. Koncernledningen styr
verksamheten genom affarsomradena, utifran forséljning och operativt resultat. Koncernens verksamhet ar
uppdelad i tva affarsomraden; Duni och BioPak. Bada affarsomradena har fullt ansvar for sin respektive
vardekedja. Produkterna siljs genom en enhetlig kommersiell organisation som &r uppdelad i sex regioner. Varje
region har ansvar for lokal forséljning och marknadsforing av bada varumarkena, Duni och BioPak, till alla
kunder. Regionerna utgors av:

— NorthEast: norra och dstra Europa

— Central: Tyskland, Osterrike och Schweiz

— West: Nederlanderna, Belgien, Luxemburg, UK och Irland

— South: Frankrike, Spanien och Italien

— Rest of World: All forsaljning utanfor Europa dér Australien star for drygt 50 %, Nya Zeeland och Thailand cirka
10-15 % var och Singapore for drygt 5 % av forsaljningen.

— Other Sales: Externforsaljning av tissue- och airlaidmaterial fran fabriken i Skapafors samt externforsaljning av
ekonomi- och redovisningstjanster fran finansfunktionen i Poznan ingar i Dunisegmentet.

Koncernen har dven en central marknadsavdelning som ansvarar for varumarkesstrategi, marknads-
kommunikation, produktutveckling och innovation. Gemensamma koncernfunktioner sa som ekonomi, people &
culture, hallbarhet, kommunikation och IT delas i stor utstrackning av affarsomradena och kostnaderna for dessa
fordelas procentuellt av forsaljningen pa respektive affarsomrade; Duni och BioPak. Affarsomrade Duni har en
vertikalt integrerad affarsmodell for sina pappersbaserade produkter sa som servetter och dukar. Detta betyder
att hela produktions- och leveranskedjan ags och kontrolleras av affairsomradet, fran materialtillverkning och
konceptframstallning till konvertering och distribution. Affarsomrade BioPak har ingen egen produktion. Har ar
inkdpsorganisationen en stor och en viktig del av verksamheten.
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RORELSESEGMENT, KONCERNEN

MSEK apr-jun 2022 apr-jun 2021

Duni BioPak | Duni Group Duni BioPak | Duni Group
Totala intakter 980 751 1731 514 616 1130
Intakter fran andra segment 7 0 7 6 0 6
Intakter fran externa kunder 973 751 1724 508 616 1124
Operativt resultat 71 20 91 -3 62 58
Rorelseresultat 67 43
Finansiella poster netto -7 -8
Resultat efter finansiella poster 60 34
MSEK jan-jun 2022 jan-jun 2021

Duni BioPak | Duni Group Duni BioPak | Duni Group
Totala intakter 1787 1394 3181 921 1149 2069
Intakter fran andra segment 13 0 13 12 1 13
Intakter fran externa kunder 1774 1393 3167 909 1147 2056
Operativt resultat 91 51 142 -87 104 18
Rorelseresultat 93 -14
Finansiella poster netto -21 -24
Resultat efter finansiella poster 72 -38
KVARTALSOVERSIKT PER SEGMENT
Nettoomsattning 2022 2021 2020
MSEK apr-jun jan-mar| okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar| okt-dec jul-sep
Duni 973 801 896 857 508 401 673 767
BioPak 751 642 656 596 616 531 508 484
Duni Group 1724 1443 1552 1453 1124 932 1181 1251
Operativt resultat
MSEK apr-jun jan-mar| okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar| okt-dec jul-sep
Duni 71 21 84 96 -3 -83 1 68
BioPak 20 31 26 55 62 43 49 42
Duni Group 91 51 110 151 58 -41 51 110
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NETTOOMSATTNING PER REGION, KONCERNEN*

3 man 3man 3 man 6 man 6 man 6man| 12man 12man
apr-jun apr-jun apr-juni| jan-jun  jan-jun  jan-jun jul-jun  jan-dec
MSEK 2022 20229 2021 2022 20229 2021 21/22 2021
NorthEast 327 325 245 579 575 413 1116 950
Central 457 437 246 860 824 488 1724 1351
West 259 247 177 473 450 299 992 819
South 195 188 94 332 321 153 655 476
Rest of World 444 413 328 831 782 616 1546 1332
Other Sales 43 43 34 93 93 86 140 133
Duni Group 1724 1654 1124 3167 3046 2056 6172 5061
Tidpunkt for redovisning
av intakt
Varor/tjanster overférda
vid en tidpunkt 1724 1654 1124 3167 3046 2 056 6172 5061
Varor/tjanster overférda
over tid - - - - - - - -
Summa 1724 1654 1124 3167 3046 2056 6172 5061

* Under 2020 och Q1 2021 har regionsforsaljningen rapporterats felaktigt da den har baserats pa det land som omsattningen sédljs ifran, istallet for till
vilken marknad férsaljningen saljs. 2020 ars siffror &r korrigerade i rapporter fran och med Q2 2021.

1) Redovisad nettoomsattning 2022 omraknat till 2021 &rs valutakurser.

NETTOOMSATTNING PER REGION, AFFARSOMRADE DUNI

3 man 3 man 3 man 6 man 6 man 6 man 12 man 12 man

apr-jun apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec

MSEK 2022 20229 2021 2022 20229 2021 21/22 2021
NorthEast 172 170 110 303 300 173 592 462
Central 375 360 169 708 679 334 1434 1059
West 170 163 98 306 292 151 661 505
South 141 137 49 229 221 71 461 303
Rest of World 72 68 49 135 129 96 240 201
Other Sales 43 43 33 93 93 85 140 132
Duni 973 941 508 1774 1715 909 3527 2 662

1) Redovisad nettoomsattning 2022 omraknat till 2021 &rs valutakurser.
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NETTOOMSATTNING PER REGION, AFFARSOMRADE BIOPAK

3mdn 3mdan 3man| 6man 6man 6man| 12man 12man

apr-jun  apr-jun apr-jun| jan-jun jan-jun  jan-jun jul-jun  jan-dec

MSEK 2022 2022Y 2021 2022 2022V 2021 21/22 2021
NorthEast 155 155 134 276 275 241 524 489
Central 81 78 77 152 145 154 290 292
West 89 84 80 166 158 149 331 313
South 54 52 45 103 100 82 193 173
Rest of World 373 345 279 696 653 521 1306 1131
Other Sales 0 0 1 0 0 1 0 1
BioPak 751 713 616 1393 1331 1147 2 645 2399

1) Redovisad nettoomsattning 2022 omraknat till 2021 &rs valutakurser.

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTGRUPP

MSEK, jan-jun 2022 Duni BioPak Duni Group
Servetter 1232 35 1267
Bordsdukar 277 0 277
Ljus 94 0 94
Forpackningslosningar 1 696 697
Serveringsprodukter 0 602 603
Ovrigt 169 60 229
Summa 1774 1393 3167
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Not 4 e Redovisning och beskrivning av omstruktureringskostnader

OMSTRUKTURERINGSKOSTNADER

3 man 3 man 6 man 6man| 12man 12man

apr-jun  apr-jun| jan-jun  jan-jun jul-jun  jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021 21/22 2021
Kostnad salda varor - - -1 - -5 -3
Forséljningskostnader 1 - -7 0 -9 -2
Administrationskostnader -10 - -10 - -15 -5
Ovriga rorelsekostnader/intakter - - - - - -
Summa =9 0 -18 0 -28 -10

Omstruktureringskostnaden uppgar till -18 (0) MSEK. 8,5 MSEK avser nedldaggning av det ryska

forsaljningskontoret och 9,5 MSEK avser upparbetade kostnader for att utvdrdera strategiska alternativ for att
optimera det langsiktiga vardet av BioPak Pty Ltd i Australien. Under 2021 fattades beslut om att lagga ner Duni
Song Seng i Singapore och en omstruktureringskostnad pa 10 MSEK redovisades for detta.
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Not 5 ¢ Alternativa nyckeltal

AVSTAMNING MELLAN OPERATIVT RESULTAT OCH RORELSERESULTAT

3 man 3man 6 man 6man| 12man 12man
apr-jun apr-jun| jan-jun jan-jun| jul-jun jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 21/22 2021
Operativt resultat exklusive IFRS16 Leasingavtal 90 57 140 15 399 274
Effekter av IFRS16 Leasingavtal 1 1 3 3 5 5
Operativt resultat 91 58 142 18 404 279
Omstruktureringskostnader -9 0 -18 0 -28 -10
Avskrivningar pa immateriella tillgangar
identifierade vid rorelseforvarv -15 -16 -31 -31 -96 -96
Verkligt varde allokering i samband med forvéarv - - - 0 0 0
Vinst vid omraknade pensionsvillkor - - - - - -
Rorelseresultat, EBIT 67 43 93 -14 279 173
AVSTAMNING MELLAN OPERATIVT EBITDA, EBITDA OCH RORELSERESULTAT
3 man 3 man 6 man 6man| 12man 12 man
apr-jun  apr-jun| jan-jun  jan-jun| jul-jun jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 21/22 2021
Operativt EBITDA exklusive IFRS16 Leasingavtal 125 93 211 88 543 420
Effekter av IFRS16 Leasingavtal 22 17 40 34 73 67
Operativt EBITDA 147 110 251 122 616 487
Omstruktureringskostnader -9 0 -18 0 -28 -10
Verkligt varde allokering i samband med forvarv 0 0 0 0 0 0
Vinst vid omrdknade pensionsvillkor - - - - - -
EBITDA 138 110 233 122 588 476
Avskrivningar pa immateriella tillgangar
identifierade vid rorelseforvarv -15 -16 -31 -31 -96 -96
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -21 -16 -38 -31 -69 -62
Ovriga avskrivningar som ingar i
rérelseresultatet -36 -36 -71 -73 -144 -146
Rorelseresultat, EBIT 67 43 93 -14 279 173
AVSTAMNING MELLAN RAPPORTERAD NETTOOMSATTNING OCH ORGANISK TILLVAXT
3 man 3 man 6 man 6man| 12man 12man
apr-jun apr-jun| jan-jun jan-jun| jul-jun jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 21/22 2021
Nettoomsattning 1724 1124 3167 2 056 6172 5061
Valutaeffekt? -70 34 -121 63 -127 86
Valutajusterad nettoomséattning 1654 1159 3 046 2119 6 045 5148
Avdrag for forvarv - - - - - -
Nettoomsattning for organisk tillvaxt 1654 1159 3046 2119 6 045 5148
Organisk tillvaxt 472% 40,7%| 48,1% 2,4%| 352% 14,4%
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Definitioner av nyckeltal

Koncernen anvénder sig av finansiella matt som i vissa fall inte ar definierade av IFRS utan ar sa kallade
alternativa nyckeltal. Syftet med dessa ar att ge lasaren ytterligare information som bidrar till en battre och mer
renodlad jamférelse av bolagets utveckling fran ar till ar. Ett alternativt nyckeltal som anvands dr Operativt
resultat. Ledningsgruppen styr verksamheten och affarsomradena mats pa detta matt. Fér avstamning av
alternativa nyckeltal, se not 5. Nyckeltalen definieras enligt nedan:

Antal anstallda: Antalet aktiva heltidsanstéllda vid periodens slut.

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Operativt rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.

Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsaljning.

EBIT: Redovisat rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av férsaljning.

EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar avimmateriella tillgangar.

EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar.

EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av férsaljning.

Kostnad for salda varor: Kostnad for salda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.

Operativt EBITDA: EBITDA minus omstruktureringskostnader och verkligt varde allokeringar.

Operativ EBITDA-marginal: Operativt EBITDA som procentandel av forsaljning.

Operativt resultat: EBIT minus omstruktureringskostnader, verkligt varde allokeringar och avskrivningar av
immateriella tillgangar som ar identifierade i samband med forvarv.

Operativ rérelsemarginal: Operativt resultat som procentandel av forsaljning.
Organisk tillvaxt: Forsaljningstillvaxt justerad for valuta och férvérv. Férvarvade bolag raknas in i organisk tillvaxt
nar de har jamforbara kvartal. For 2018 och tidigare har organisk tillvaxt raknats nar forvarvade bolag varit del av

koncernen i atta kvartal.

Rantebarande nettoskuld: Rantebarande skulder och pensioner minskat med likvida medel och rantebadrande
fordringar.

Sysselsatt kapital: Icke rantebdrande anlaggningstillgangar och omséattningstillgangar, exklusive uppskjuten
skattefordran, med avdrag for icke rantebarande skulder.

Vinst per aktie: Resultat for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.
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Ordlista

Airlaid: Ett material, kant for sin vatskefordelning, absorptionsférmaga och mjukhet. Processen bygger pa att
man anvander |uft for att fordela fibrerna i materialet istallet for vatten som i traditionell tissue-produktion.
Airlaid anvands for dukar, tabletter och servetter.

Bagass: Bagass ar en restprodukt fran sockerror efter att sockret extraherats. Materialet ar helt biologiskt
nedbrytbart. Bagass anvands framst i affairsomrade BioPak maltidsforpackningar och serveringsprodukter som
tallrikar, skalar och take-away-boxar.

Cirkularitet: En integrerad helhetssyn kring de hallbarhetsutmaningar koncernen star infor. Den beaktar hela
livscykeln — fran materialval och livscykelpaverkan, till slutliga |6sningar.

Ecoecho®: Ecoecho &r ett sortiment for servering och maltidslosningar med goda miljoegenskaper. De basta
tillgangliga materialen med malsattningen att begrénsa anvandningen av ej férnybara resurser for att minska
vart CO2-avtryck har anvants till detta sortiment. Produkterna har utvecklats med omtanke om miljon och har
valts ut eftersom de har en eller flera miljogodkénda egenskaper.

EcoVadis: ett vérldsledande oberoende foretag som arligen analyserar och utvdrderar andra foretags
hallbarhetsarbete. Bedomningen bygger pa kriterier inom fyra olika omraden: miljo, rattvisa arbetsforhallanden,
affarsetik och leverantorskedjan.

GHG-protokollet: Den ledande standarden for naringslivet att mata, hantera och rapportera vaxthusgasutslapp.

Konvertering: Den tillverkningsfas dar tissue och airlaid i stora rullar beskars, trycks, praglas och viks till fardiga
servetter och dukar.

Our Decade of Action: Duni Groups uppdaterade strategi med en langsiktig vision, ett hogre syfte och en tydlig
hallbarhetsagenda med bas i FN:s Agenda 2030. Med vart “decade of Action” vill vi leda utvecklingen inom
hallbarhet.

Private label: Produkter mérkta med kundens eget varumarke.

Science Based Targets (SBT): En metod for foretag att sdtta vetenskapligt forankrade klimatmal i linje med
Parisavtalet. Foretaget inventerar sina utsldpp i hela sin vardekedja och kopplar sina mal till investeringar dar
ekonomi, genomforbarhet och 6vriga effekter noga utreds.

SUP: EU:s engangsplastdirektiv (Single use plastics) som syftar till att implementera en rad atgarder for hur
medlemslanderna ska komma till ratta med vissa plastprodukters negativa paverkan pa miljon.

Sustainable Goodfoodmood®: Affairsomrade Dunis varumarkesplattform — att skapa en trivsam atmosfar och
positiv stdmning vid alla tillfallen nar det lagas och bjuds pa mat och dryck — en Goodfoodmood.

UNGC: FN:s Global Compact (UNGC) ar varldens storsta initiativ for att samla naringslivet kring foretagsmassig
hallbarhet, oavsett hur stort eller komplext ett foretag ar eller var det ligger.

Valutajusterad/valutapaverkan omrakningseffekter: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser i
samband med konsolidering. 2022 ars siffror beraknade med 2021 ars valutakurser. Effekter av omrékning pa
balansposter ingar inte.

Vertikal integration: Den vertikala integrationen innebar att koncernen genom affarsomrade Duni ager i princip
hela vardekedjan for dukar och servetter (tissue och Airlaid).
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